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Resumo e Opini

Com histdrico de
retornos acima do CDI em diferentes
janelas de tempo, o fundo se apresenta
como uma alternativa interessante para
investidores que buscam diversificacao
entre classes de ativos, combinada a uma
meta de volatilidade entre 6% e 8% ao ano.

Entre os principais atributos da estratégia
estd a flexibilidade de alocagdo, que permite
a gestao explorar oportunidades em
diferentes geografias, setores e fatores de
risco, sem amarras a concentragdes
especificas. Essa dinamica amplia o
universo de investimento e favorece ajustes
rapidos conforme o) cenario
macroecondmico evolui.

A carta mensal de fevereiro de 2026 ilustra
bem essa abordagem. No mercado de
moedas, a gestdao manteve posicoes
compradas em iene japonés, lira turca e
peso chileno. Em commodities, o portfdlio
permaneceu comprado em ouro e
aluminio, a0 mesmo tempo em que
carregava posicoes vendidas em café, zinco
e prata.

Por fim, o prazo de resgate em D+30
corridos € compativel com a proposta do
fundo e contribui para dar a gestao maior
liberdade na implementacao de
movimentos taticos e estratégicos. Essa
caracteristica reduz a pressao por liquidez
de curtissimo prazo e favorece a execugao
da estratégia com horizonte mais longo,
preservando eficiéncia na construcao € no
rebalanceamento do portfdlio.
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A taxa de administracao € de 2,0% ao ano,
com uma taxa de performance de 20%
sobre o que exceder do CDI. Essa taxa é
praticada por praticamente toda a
indUstria de fundos multimercado.

O Kapitalo K10 € um fundo
multimercado global que
adota uma abordagem ativa
e diversificada, com alocacao
dinamica em moedas,
commoaodities, juros e acoes,
buscando superar
consistentemente o CDI por
meio de uma gestao flexivel
e orientada por cenarios
mMacroecondmicos.

Dessa forma, o Kapitalo KIO surge como
uma opgao relevante para investidores que
desejam combinar exposi¢cdo global, gestao
ativa e diversificagdo, por meio de uma
estratégia macro ampla, conduzida por uma
equipe experiente e respaldada por um
histérico consistente de performance desde
2018.
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Gestao

O Kapitalo KIO FIC Multimercado esta
inserido em uma casa reconhecida por um
modelo de gestao baseado em
especializacao e autonomia.

Na Kapitalo, a tomada de decisao nao fica
concentrada em uma Unica mesa: a
gestora opera por meio de 11 times
independentes, cada um com mandato
préprio e foco definido. Dentro dessa
l6gica, o KIO é conduzido pela equipe de
Global Trading, que atua de forma
transversal em juros, moedas, acdes e
commodities. Esse desenho favorece uma
leitura mais ampla dos mercados e permite
que o fundo combine execucao com
profundidade analitica na construcao das
posicoes.

A frente da estratégia estd Bruno Cordeiro,
sécio-diretor da Kapitalo e responsavel pelo
bloco macro e de commmodities dos fundos
K10. Sua formacao na London School of
Economics, somada a experiéncia
acumulada em instituicbes como Banco
BBM e BTG Pactual, sustenta uma
abordagem voltada a interpretacao de
cenarios globais e a implementacdao de
operacdes com diferentes vetores de risco.

O time é complementado por Tomer Chor,
que chegou a gestora apods passagem pela
Vinci Partners, e por Marcos Lopez, CFA,
com trajetdéria em casas como BNDES e
Santander. A combinacao dessas
experiéncias contribui para um processo de
investimento mais amplo, com diferentes
repertorios técnicos apoiando as decisdes
do fundo.

A gestao do KapitaloKI0 &
conduzida poruma equipe
experiente,com estruturade
books e focoem estratégias
globaisdiversificadas.

A Kapitalo mantém uma estrutura de
governanca desenhada para dar suporte ao
processo de investimento e ao controle das
operacdes por diferentes frentes. Esse
arcabouco é sustentado por quatro comités
especializados, cada um com atribuicoes
proprias dentro da rotina da gestora. O
Comité de Risco define parametros de
exposicao, limites de contraparte e cenarios
de estresse. O Comité de Compliance
acompanha a aderéncia as normas internas
e regulatorias. O Comité de Avaliacao
monitora o desempenho das equipes e
contribui  para o alinhamento entre
incentivos, resultados e cultura
organizacional. Ja o Comité de Alocacao de
Capital ajusta a distribuicdo de recursos
entre estratégias a partir de critérios como
performance historica e correlagao.

Para o KIO, essa base institucional é
relevante porque combina disciplina de
controle com liberdade de atuacao em
mercados globais. Emm um fundo que opera
diferentes classes de ativos e depende de
respostas rapidas as mudancas de cenario,
essa dinamica ajuda a preservar eficiéncia
na execugao sem abrir mao do
monitoramento de risco.
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Conhecendo o Fundo

O Kapitalo KIO FIC Multimercado € um
fundo global com foco em estratégias
macroecondbmicas, estruturado com o
objetivo de gerar retornos consistentes
superiores ao CDI no longo prazo. Lancado
em maio de 2018, o fundo investe em uma
ampla gama de ativos nos mercados local e
internacional, com atuagao predominante
em acoes, commodities, juros e moedas.

A estratégia macro global adotada pelo K10
é orientada por uma abordagem flexivel,
sem restricbes geograficas ou setoriais, o
gue permite a equipe de gestao identificar e
capturar oportunidades em diferentes
regides e ciclos econémicos.

As decisOes de alocagcdo sao fundamentadas
em analises macroecondmicas e suportadas
pelo uso de derivativos, ndo apenas como
instrumentos de protecao, mas também
como ferramentas para amplificar
oportunidades de retorno. A flexibilidade
tatica do KlO também contempla o uso de
estratégias como hedge, arbitragem e
operacbes estruturadas, reforcando sua
capacidade de adaptacao a diferentes
contextos de mercado e contribuindo para a
geracdo de alpha de forma consistente ao
longo do tempo.

O KapitaloKlOaplica uma
abordagem
macroecondmica global,
garantindo flexibilidade e
resiliéncia para capturar
oportunidades em
mercados domésticose
Internacionais.

O Kapitalo KIO opera com prazo de resgate
em D+30 corridos, com liquidagao financeira
no primeiro dia Util apdés a conversao das
cotas, caracteristica compativel com uma
estratégia que privilegia flexibilidade tatica e
horizonte de investimento mais amplo.
Atualmente, o fundo redne patriménio liquido
de R$ 5 bilndes e estad inserido em uma
plataforma mais ampla que soma cerca de R$
18 bilhGes sob gestao, o que reforca a
relevancia da estratégia dentro da gestora.

O histérico de desempenho também reforcga
essa proposta. Ao longo do tempo, o fundo
mostrou capacidade de entregar retornos
superiores ao CDI em janelas mais longas,
mantendo disciplina no controle de
volatilidade e na administragcao  de
drawdowns. Essa combinacao entre gestao
ativa, diversificacao global e atencao ao risco
ajuda a sustentar a busca por geracao de
alpha de forma mais consistente ao longo dos
ciclos de mercado.

Investimento inicial minimo: R$ 500,00
Movimentacdo minima: R$ 100,00
Liquidacao Financeira: D+31

Cota de resgate: D+1 (du)

Taxa de administracao: maxima de 2,0% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que
exceder o CDI

Tributacdo: Come-Cotas — Longo prazo

Classificagcao ANBIMA: Multimercado Macro
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Performance

Em fevereiro, o Kapitalo KIO entregou
retorno de 2,30%, acima do CDI de 1,00%,
mantendo o viés positivo da estratégia no
inicio de 2026. No acumulado do ano, o
fundo sobe 4,84%, o equivalente a 222,9% do
benchmark. Em uma leitura mais ampla, o
histérico continua bastante favoravel: o K10
acumula 24,01% em 12 meses, contra 14,50%
do CDI; 38,32% em 24 meses, frente a 27,24%;
119,05% em 60 meses, contra 71,25%; e, desde
o inicio, em maio de 2018, 184,32%,
praticamente o dobro dos 94,39% do CDI.

A consisténcia também aparece na
recorréncia dos resultados: desde a
incepcao, o fundo teve 72 meses positivos
em 94 observados, com volatilidade
anualizada de 57%, patamar aderente a
proposta do produto e que reforca uma
relacdo bastante eficiente entre retorno e
risco.

A carta de fevereiro mostra que o resultado do
més foi disseminado entre os principais livros,
com contribuicdes positivas de bolsa, juros,
moedas e commodities, com destaque para
commodities (+1,17 p.p.) e juros (+0,46 p.p.). No
mercado de moedas, a gestao permaneceu
comprada em iene japonés, lira turca, peso
chileno e rand sul-africano contra o ddlar,
além de ter adicionado posicoes compradas
em sol peruano e won sul-coreano. Em
commodities, o fundo manteve posicoes
vendidas em café, milho, zinco e prata, e
posicoes compradas em ouro e aluminio,
além de ter zerado a venda em petrdleo.

Em bolsa, seguiu comprado em Estados
Unidos e Argentina e encerrou a posicao
vendida em Brasil. J& em juros, manteve
posicoes aplicadas no Brasil, Suécia, Canada,
México, Australia e Africa do Sul, preservou
posicoes tomadas no Chile e zerou apostas na
parte longa dos Estados Unidos, além de
posicoes aplicadas na Europa e na parte longa
do Japado.
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Performance histoérica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.

Performance ultimos 5 anos
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Rentabilidade nos dltimos 5 anos. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.

Performance Gltimos 3 anos

60,00%

e K APITALO K10 col
50,00% 51,17%
40,00%
30,00% R
20,00% ~— v
B —— M
— pust
000% ~Imm= T T

mar-23 set-23 mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26

Rentabilidade nos ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O Kapitalo K10 FIC Multimercado vem
apresentando um histdrico consistente
de retornos acima do CDI em diferentes
horizontes de tempo. A trajetdria da
estratégia ao longo dos meses mostra
capacidade de atravessar ambientes
mais desafiadores de mercado e
recompor desempenho apos periodos
de ajuste, o que evidencia um processo
de gestdo ativo e bem adaptado as
mudanc¢as do cenario macroeconémico
global. Parte relevante dessa dinamica
esta na liberdade para alocar recursos
entre diferentes classes de ativos e
regioes.

Essa flexibilidade amplia o conjunto de
fontes de retorno e reduz a
dependéncia de um Unico mercado ou
tema de investimento, o que contribui
para uma carteira mais equilibrada. Ao
mesmo tempo, a gestao busca
preservar uma Vvolatilidade anualizada
entre 6% e 8%, patamar que em varios
momentos ficou até abaixo desse
intervalo, reforcando uma relagao
favoravel entre risco e retorno. Nesse
contexto, o Kapitalo KIO se posiciona
como uma alternativa relevante para
investidores que buscam diversificagao
global, gestao ativa e consisténcia na
construcao de longo prazo.
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Vale lembrar, contudo, que, por manter
exposicdo a ativos de maior risco, o fundo
pode apresentar oscilagbes mais
relevantes em periodos curtos. Por essa
razao, a analise de desempenho tende a
ser mais adequada quando feita em
horizontes mais longos, nos quais fica
mais clara a consisténcia da estratégia e
a capacidade da gestao de gerar valor ao
longo do tempo.

Recomendamos investir neste fundo para
investidores que possuem um horizonte de

tempode pelomenos3 anos.
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«;» Disclaimer

Este relatdrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios — Pessoa Juridica
conforme a Resolucdo CVM n° 20/202],
com fins informativos que possam
auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisdao de investimento, sem constituir
oferta ou solicitagao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégias de investimento sao de
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros, sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informagdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes pulblicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informagdes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicagao, o Hub do
Investidor e seus analistas ndo se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

o

Nos termos da Resolugao CVM n
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informagdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autbnoma.

Este relatdrio € destinado exclusivamente aos
iInvestidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/ou distribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mais informacodes, consulte a Resolucao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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