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Comentario Mensal

Performance de novembro Atribuicdo de Performance
Os setores de consumo discriciondrio, financeiro e utilidade publica foram os principais ,
destaques do més, com posicdes em varejistas, servicos financeiros e empresas de ESTRATEGIA NOV/25 2025 12M 24M

energia elétrica, respectivamente.

Consumo discricionario 3,43% 11,15% 8,18% 8,75%

Perspectivas para dezembro Consumo basico -1,27% 3,24% 2,86% 2,92%
O mercado acionério brasileiro apresentou a melhor rentabilidade de 2025 em
novembro valorizando +6,4% e acumula +32,2% no ano. Ja a moeda norte-americana Energia 0,38% -0,68% -0,17% 4,29%
apresentou relativa estabilidade no més e terminou cotada em R$5,3349. No periodo
de 12 meses findos em novembro, o fundo Ibiuna Long Short rende +30,70% (219% do Financeiro 1,50% 20,74% 22,96% 17,04%
CDI), o Ibiuna Long Biased valoriza +53,42% (IMA-B + 43,39% ou IBOV + 25,76%) e o
Ibiuna Equities aprecia +47,68% (IBX + 20,47%). Imobiliario 1,03% 10,63% 8,50% 7,52%
A economia doméstica ja da claros sinais de desaceleracdo do crescimento econémico,
com setores mais ciclicos e sensiveis ao crédito sendo os mais expostos. Mesmo sendo Saude 0,09% 0,34% 0,17% -0,42%
um indicador defasado, o mercado de trabalho também indica deterioracdo do
crescimento, com queda da forca de trabalho e relativa estabilidade da massa salarial. Os Indastria 0,22% 0,32% -0,08% -0,26%
consumidores das classes média e média-baixa estdo sendo os mais impactados por
este processo. Neste ambiente, a economia doméstica ndo deve apresentar Tecnologia 0,13% -1,00% -0,93% -0,95%
crescimento no quarto trimestre do ano, e deve iniciar o ano de 2026 em ritmo de
crescimento ainda reduzido. Os volumes de crédito consolidado continuam mostrando Materiais basicos 0,31% 0,78% 1,37% 2,53%

moderacdo no crescimento, enquanto o crédito livre apresenta deterioracdo. O
comprometimento da renda com despesas de juros atingiu o patamar de 10%, nivel s6

Oy 10/ 10, 10/
visto em 2005. Apesar dos indices de inflacdo publicados recentemente terem Telecom 0,05% 0,49% 0,49% 0,59%
apresentado surpresas baixistas (positivas para o BCB), os nucleos de inflagdo ainda ndo - A o o o o
mostram convergéncia relevante para a meta de inflacdo de 3%. Neste cenério de Utilidade Publica 1,22% 12,76% 12,67% 15,24%

desaceleracdo econdmica gradual, a pressdo sobre o BCB para inicio do ciclo de reducédo
da Selic tem se intensificado. Atualmente, os investidores precificam 60% de chance de Arbitragem e Hedge 0,43% 1,68% 0,48% 0,04%
algum corte de juros em jan/26 (seja 25bps ou 50bps).

Nos mercados internacionais, o “shutdown” do governo norte-americano tornou o Caixa + DeSpesas -0,83% -3,35% -3,09% -3,11%
cenario menos claro pela continuada falta de estatisticas macroeconémicas. Com a

auséncia de principalmente dados de empregos sendo divulgados, o Banco Central TOTAL 6,70% 57,09% 53,42% 54,19%
Norte-Americano sofreu uma divisdo puUblica entre membros hawkish, focados nos Dif. IMA-B 4,65% 44,26% 43,39% 40,94%
indices de inflagdo ainda resilientes e contrérios a novas redugdes de juros, e membros

dovish, receosos do enfraguecimento do mercado de trabalho e propensos a mais

cortes de juros. Neste ambiente, os investidores oscilaram fortemente na precificacdo R

da probabilidade do corte de 25bps na Fed Funds Rate de dez/26 chegando a extremos Isco

de mais de 100% (corte de 25bps ou 50bps) a menos de 40% nas Ultimas semanas.

Atualmente a precificacdo esta em 90% de chance de corte de 25bps, e implicitamente Volatilidade 10,51% 13,84% 14,04% 13,59%
aexpectativa é de grande dissenso entre a diretoria do FOMC com quatro ou mais votos

contrérios ao corte (provavelmente eliminando a possibilidade de mais um corte em Exposicdo Bruta Média 157,87% 164,13% 164,49% 177,41%
jan/26).

O cenério macroecondmico brasileiro esta se tornando cada vez mais desafiador para as EXDOSiGéO LI,qUida Média 69,23% 68,53% 67,10% 64,47%

empresas domésticas no curto prazo. Existe a expectativa de que a desaceleragdo
econdmica percebida no segundo semestre de 2025 seja revertida durante o primeiro

semestre de 2026 com o processo de reducdo da taxa Selic e, principalmente, pelos indices de Mercado
impulsos sendo introduzidos pelo governo visando o processo eleitoral de 2026.
Entretanto, estes ajustes de regime normalmente s&o turbulentos e tendem a produzir NOV/25 2025 12M 24M

movimentos inesperados na economia e no mercado financeiro. Neste ambiente,
mantivemos o foco de nossos investimentos em empresas com resiliéncia operacional
para enfrentar a desaceleracdo econdmica e baixa alavancagem financeira, dado o custo
financeiro ainda alto por alguns trimestres. Conforme temos afirmado nos ultimos
meses, o processo eleitoral de 2026 s6 deve comecar a ter relevancia em nossas IMA-B 2,04% 12,82% 10,02% 13,25%
decisdes de alocagdo de capital em meados do primeiro semestre de 2026.

CDI 1,05% 12,95%  14,05% 26,41%

IBOVESPA 6,37% 32,25% 27,66% 26,08%
IBRX 6,44% 31,89% 27,21%  26,78%
IMA-B 5 1,08% 10,60%  10,24% 19,22%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

2013 - - - - -1,37% -4,88% 1,82% 0,61% 1,92% 3,62% 2,62% 1,03% 5,23% 5,23%
Dif. IMA-B - - - - 2,65% -2,09% 0,53% 3,23% 1,53% 2,71% 6,21% -0,28% 14,18% 14,18%
2014 -287%  0,49% 4,62% 1,02% 0,38% 4,91% 1,79% 8,70% -4,38% 4,92% 2,97% -1,22% 22,65% 29,06%
Dif. IMA-B -0,32% -3,95% 3,91% -1,40% -3,89% 4,85% 0,66% 3,88% -0,84% 2,84% 0,83% 0,68% 8,10% 24,76%
2015 -1,83% 3,45% 3,88% 0,81% -1,49% 2,07% 3,03% -1,88% 1,04% -3,35% -1,71% -0,40% 3,35% 33,38%
Dif. IMA-B -4,95% 2,91% 4,16% -1,63% -4,06% 2,34% 3,76% 1,23% 1,72% -5,93% -2,74% -1,92% -5,53% 19,82%
2016 -4.27%  2,95% 2,82% 0,91% -1,59% 4,06% 8,39% -1,84% 1,41% 6,98% -4,52% -1,56% 13,61% 51,53%
Dif. IMA-B -6,18% 0,69% -2,49% -3,02% -1,49% 2,13% 5,88% -2,73% -0,16% 6,34% -3,30% -4,47% -11,20% 9,79%
2017 6,78% 3,05% -1,02% 0,91% -2,49% 1,62% 513% 6,16% 4,51% -1,35% -2,91% 3,60% 26,04% 90,99%
Dif. IMA-B 4,92% -0,80% -2,07% 1,23% -1,31% 1,45% 1,14% 4,82% 2,70% -0,97% -2,15% 2,77% 13,24% 31,12%
2018 7,88% 1,57% 2,90% 3,09% -834% -497%  594% -585%  -0,88% 1,26% 2,70% -0,70% 13,58% 116,93%
Dif. IMA-B 4,48% 1,03% 1,96% 3,23% -5,18% -4,65% 3,63% -5,40% -0,74% 4,12% 1,80% -2,35% 0,53% 36,18%
2019 8,58% -1,55% -1,57% 0,53% 0,48% 5,84% 3,76% 0,58% 0,08% 3,98% 3,38% 7,72% 36,06% 19517%
Dif. IMA-B 4,22% -2,09% -2,15% -0,98% -3,18% 2,10% 2,47% 0,98% -2,78% 0,62% 5,84% 571% 13,11% 72,94%
2020 3,13% -527%  -32,21% 15,57% 2,79% 6,76% 6,74% -1,62% -324%  -229% 8,20% 4,03% -6,13% 177,07%
Dif. IMA-B 2,87% -5,72% -25,23% 14,26% 1,27% 4,71% 2,36% 0,17% -1,73% -2,50% 6,20% -0,82% -12,54% 40,60%
2021 -224%  -162% 5,22% 6.,87% 3,03% 4,82% -1,25% -1,31% -416%  -9,60% 4,83% 2,13% 5,58% 192,52%
Dif. IMA-B -1,39% -0,11% 5,69% 6,21% 1,97% 4,40% -0,88% -0,22% -4,03% -7,06% 1,37% 1,90% 6,84% 59,04%
2022 7.27% -1,12% 3,47% -0,45%  -0,35% -4,18% 5.31% 5,78% 0,53% 4,31% -1,23% 2,02% 22,79% 259,18%
Dif. IMA-B 8,00% -1,66% 0,40% -1,28% -1,32% -3,81% 6,18% 4,67% -0,95% 3,07% -0,44% 2,21% 16,42% 110,84%
2023 0,81% -1,96% -5,14% -0,98% 299% 10,14% 1,76% -6,97%  0,47% -4,25% 6,11% 7,18% 9,05% 291,70%
Dif. IMA-B 0,81% -3,24% -7,80% -3,00% 0,46% 7,75% 0,95% -6,59% 1,41% -3,60% 3,48% 4,42% -7,00% 103,48%
2024 -2,58% 0,78% -2,73% -2,65% -5,81% 0,74% 10,88% 3,87% -1,45% -0,32% -5,86% -3,31% -9,14% 255,89%
Dif. IMA-B -2,13% 0,23% -2,81% -1,03% -7,14% 1,70% 8,79% 3,36% -0,79% 0,33% -5,88% -0,69% -6,70% 74,70%
2025 4,65% -1,12% 1,52% 10,11% 7,75% 2,78% -4,35% 9,55% 5,91% 3,56% 6,70% - 57,09% 459,05%
Dif. IMA-B 3,58% -1,62% -0,32% 8,02% 6,06% 1,49% -3,56% 8,72% 5,37% 2,52% 4,65% - 44,26% 241,81%

Cota e Patriménio Liquido Estatisticas

Valores em R$ 2025 Desde Inicio
PL de fechamento do més 161.661.707 Meses Positivos 9 93
PL médio (12 meses) 127.064.217 Meses Negativos 2 58
PL de fechamento do més do fundo master 212.102.827 Meses Acima do IMA-B 8 83
PL médio do fundo master (12 meses) 143.421.371 Meses Abaixo do IMA-B 3 68

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Long Biased FIF CIC é um fundo multimercado inteiramente dedicado ao mercado de agdes. O fundo busca oportunidades na bolsa local através de abordagem fundamentalista e exposic&o direcional flexivel.
Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 17.554.200/0001-99 Dados para Movimentacéo

Inicio Atividades: 20-mai-2013
Aplicagao Inicial: R$ 1.000

Gestao: Ibiuna A¢des Gestdo de Recursos Ltda. Movimentag¢&ao Minima: R$ 100
Auditor: KPMG Saldo Minimo: 1.000

Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1

Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizag&o do Resgate: D+30 ou D+1"

. R ) o ) Liquidagdo: D+2 apds cotizacdo
Tipo Anbima: Multimercados Estratégia Especffica
Tributagdo: Renda Variavel " Mediante pagamento da taxa de saida de 500% do valor de resgate
Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a. O regulamento e a Lamina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do Administrador em

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IMA-B § wwwhradescobemdivm.combr

* Para consultar a metodologia de rateio da taxa global entre o administrador fiducidrio, o gestor e os demais
prestadores de servico das classes/subclasses, acesse o link: https/wwwibiunainvest.com.br/transparencia-informacional
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna:

Ibiuna Macro Gestéo de Recursos Ibiuna Acbes Gestao de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos Ibiuna Previdéncia Gestao de Recursos BEM DTVM Autorregulacio
CNPJ 11918575/0001-04 CNPJ 18506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 49223404/0001-33 CNPJ 00.006670/0001-00 ww w.ibiunainvest.com.br ANBIMA
Av. Sdo Gabriel, 477, 16° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 15° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar biunainvestimentos

01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil @ ibiunainvestimentos

Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 3684 9401 O Ibiuna Investimentos

contato@ibiunainvest.com br contato@ibiunainvest.com br contato@ibiunainvest.com br contato@ibiunainvest.com br ww w.brades cocustodia.com.br

Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo lbiuna Investimentos. As Gestoras ndo comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divigada n&o é liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - www.bradescobemdtvm.com.br. As
informacdes contidas neste material s&o de caréter exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos
de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas poiticas de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento s&o
autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA
https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

