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Resumo e Opinia

Ao
longo desse periodo, o produto atravessou
diferentes fases da economia brasileira,
cenarios de Selic em patamares elevados,
ciclos de afrouxamento monetario e
momentos de estresse no mercado de
crédito, sempre mantendo coeréncia entre
discurso e pratica. Essa longevidade melhora
nossa confianca na estrutura de gestao, que
consegue preservar capital e entregar
retornos competitivos em horizontes longos,
caracteristica que o torna valioso tanto para
investidores conservadores quanto para
agueles que, mesmo em perfis moderados
ou arrojados, precisamm de uma ancora
segura em seus portfolios.

Acreditamos que a qualidade da gestao é
um dos grandes diferenciais do fundo. Sob a
lideranca de executivos como Marcelo Mello,
gue comanda a area de Investimentos, Vida
e Previdéncia, e de Luis Alberto Pimenta
Garcia, diretor responsavel da SAGA, a
SulAmérica Investimentos demonstra
maturidade em suas decisdes. A governanca
robusta, com processos claros de analise de
crédito, monitoramento  de risco e
integracao de fatores regulatérios, confere
ao fundo uma estrutura sélida, comparavel
as melhores praticas do mercado. Além
disso, esse arcabouco técnico é
acompanhado de uma execucao ativa com a
equipe fazendo ajustes taticos na carteira
guando spreads se comprimem e identifica
novas oportunidades em emissdes primarias
e secundarias, garantindo que a alocacado
Nnao seja estatica, mas sim responsiva ao ciclo
econémico.

o do Analista

Em relacao a composicao atual da carteira,
aproximadamente 457% do portfdlio esta
alocado em Letras Financeiras, reforcando a
exposicao a instituicdes financeiras sdlidas,
enquanto 209% esta em debéntures
corporativas de emissores de bom rating. Os
CDBs representam 18% da carteira,
conferindo liquidez adicional, enquanto
FIDCs (3,5%), Notas Comerciais (2,1%), DPGEs
(13%) e LFTs (0,35%) completam a
diversificagcdo. Em nossa visao a distribuicao
do portfélio € bem equilibrado entre ativos
bancarios, que dao base de liquidez, e ativos
corporativos e estruturados, que adicionam
prémio de risco.

Simplicidade operacional,
liquidez adequada ao
segmento de crédito
privado e gestao que alia
prudéncia a proatividade

Letra Financeira 45,68%

Debénture

Over 17,96%

CDB 7,06%

FIDC 3.57%

LFT 3,05%

DPGE 1,35%

Nota Comercial 0,35%
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Gestao

A SulAmérica Investimentos, hoje
organizada sob a SAGA (SulAmérica
Investimentos Gestora de Recursos S.A), é a
responsavel pela gestdo do fundo. Criada
em 1996, apds a aquisicdo da Brasilpar
Asset Management pelo grupo SulAmeérica,
a gestora consolidou sua presenca no
mercado ao longo de quase trés décadas.
Em 2015 a estrutura foi formalmente
reorganizada para reforcar a separacao
entre as funcdes de gestao de recursos e
administracao fiduciaria, buscando maior
transparéncia e governanga para oS
clientes. A proposta dessa divisao, garante
gque a equipe de investimentos se
concentre nas decisdes estratégicas,
enquanto areas independentes cuidam da
administracao, controles e reconciliagao.
Essa clareza de papéis € um diferencial que
ajuda a reduzir riscos operacionais e
transmitir confianca ao mercado.

No que se refere a estrutura societaria, a
SulAmeérica Investimentos Gestora de
Recursos ¢é controlada em 90% pela
SulAmérica Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM),
enquanto os 10% restantes pertencem a
SulAmeérica Companhia de Seguro Saude.
Esse desenho reforca o vinculo com o
grupo segurador, que tem longa tradigcao
no mercado brasileiro. No comando mais
amplo da SulAmérica, Patrick Larragoiti
exerce papel relevante como presidente do
conselho de administragdo e um dos
principais acionistas do conglomerado,
influenciando a estratégia de longo prazo
da instituicao.

A SulAmérica Investimentos
ja ultrapassou a marca de R$
60 bilndes em ativos sob
gestao, com noticias mais
recentes indicando cerca de
R$ 70 bilhdes

Na area de investimentos, Marcelo Mello atua
como CEO de Investimentos, Vida e
Previdéncia, sendo uma das principais
liderangas executivas e responsavel por alinhar
a estratégia da gestora com as demais areas do
grupo. Essa combinacdo entre governanca
familiar de longo prazo e lideranca executiva
profissionalizada confere solidez ao processo
de tomada de decisao.

Por fim, cabe destacar a estrutura de
governanca e os profissionais responsaveis
diretamente pela conducao da gestora. Além
de Marcelo Mello, nomes como Luis Alberto
Pimenta Garcia aparecem como diretores
responsaveis da SAGA, supervisionando
diretamente as atividades de gestao e a
aderéncia regulatoéria as normas da CVM.
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Conhecendo o Fundo

O SulAmérica Excellence FI RF Crédito
Privado € um dos produtos mais tradicionais
da casa, com mais de duas décadas de
histdrico, foi lancado em novembro de 2002,
0 que o coloca entre os fundos de crédito
privado mais antigos em atividade continua
no Brasil. Seu objetivo declarado é superar a
variacao do CDI no meédio e longo prazo,
entregando retorno consistente a partir da
alocacao em instrumentos de crédito de alta
qualidade. Por sua natureza, é voltado para
investidores que buscam diversificacao
dentro da renda fixa, sem abrir mado da
seguranca proporcionada por emissores de
grau de investimento. A classificacdao
ANBIMA como “Renda Fixa Duracao Livre
GCrau de Investimento” sinaliza justamente a
flexibilidade em prazos de alocacao,
combinada ao compromisso de manter o
risco de crédito enquadrado em emissores
solidos.

A estratégia da carteira
é diversificada, mas com
foco em preservar a
qualidade de crédito.

O fundo pode investir
em CDBs, Letras
Financeiras, Debéntures,
Notas Promissorias,
DPGEs e FIDCs, sempre
selecionados a partir de
analises detalhadas da
equipe de crédito.

Na pratica, a maior parte da alocacao se
concentra em emissores financeiros e
grandes companhias corporativas com
ratings elevados (AAA e AA), mas ha também
exposicao em setores estratégicos como
energia, saneamento, telecomunicacdes e
infraestrutura, que oferecem oportunidades
de retorno dentro de perfis controlados de
risco. Assim, a estratégia de diversificacao
permite reduzir a concentracao em poucos
nomes e permite ao fundo se beneficiar da
liquidez de emissores bancarios, ad mesmo
tempo em que capta prémios adicionais em
papeis corporativos. A gestao € ativa, e isso
significa que a carteira da SulAmérica realiza
trocas taticas quando spreads se comprimem
ou quando aparecem novas emissdes no
mercado primario em condicdes atrativas,
ajustando duration e risco de crédito
conforme o cenario macroeconémico.

A aplicacdo inicial minima é de R$ 1.000,00, o
gue o torna acessivel a diferentes perfis de
clientes, e as movimentagOes adicionais
seguem o mesmo patamar. O prazo de
liquidez € D+0 e resgates em D+1 Uutil, com
cotizagdo também em D+l. A taxa de
administracao € de 0,30% ao ano, sem taxa de
performance, competitivo frente a pares de
mesma categoria. A tributagdo segue o
regime regressivo de Imposto de Renda para
fundos de longo prazo, variando de 15% a
225% conforme o prazo de permanéncia,
além do come-cotas semestral.

No que se refere a escala, o SulAmérica
Excellence possui um patriménio liquido
préoximo de R$ 5,08 bilhdes em 2025. Ademais,
em relacdo a performance recente nos
dltimos 12 meses, o fundo entregou retorno
de 13,19% contra 12,87% do CDI, o equivalente
a 102,51% do benchmark, com volatilidade
anualizada de apenas 0,22%.
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Performance Historica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade nos Ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Retorno més a més
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Performance no ano (YTD)
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Volatilidade

Volatilidade Mensal
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Drawdown
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Conclusao

Chegando ao final desta analise, é
importante sintetizar o) que
observamos ao longo do relatério e
destacar os pontos que sustentam
nossa opiniao sobre o SulAmérica
Excellence FI RF Crédito Privado. Ao
longo da avaliagao, vimos como o
fundo se consolidou como uma das
referéncias em sua categoria, mas a
conclusao deve ir além de relembrar
esses aspectos: ela precisa mostrar
por que, neste momento de
mercado, ele continua a ser uma
alternativa relevante para diferentes
perfis de investidor.

A performance recente €& um
indicador claro dessa relevancia. No
acumulado de 12 meses, o fundo
entregou 13,19% contra 12,87% do
CDI, superando o benchmark e
mantendo volatilidade
extremamente baixa de 0,22%. Em
um ambiente em que a taxa Selic
permanece em patamares elevados,
mas com a curva futura ja indicando
movimentos de flexibilizagao, essa
consisténcia se torna ainda mais
importante.

Do ponto de vista de risco-retorno,
concluimos gue o produto oferece um
bom equilibrio. A diversificacao da
carteira, com énfase em Letras
Financeiras e Debéntures de grau de
investimento, permite diluir riscos
especificos sem comprometer liquidez.
Ao mesmo tempo, a gestao ativa
aproveita momentos pontuais para
inserir papeis corporativos que
adicionam prémio, mas dentro de um
controle robusto de exposicao. Esse
modelo explica por que a relagao entre
retorno consistente e baixa volatilidade
tem sido sustentavel ao longo do tempo,
o0 que reforca nossa convicgao de que o
fundo deve seguir se destacando frente
a0s pares da categoria.

Por fim, enxergamos o SulAmérica
Excellence como um componente
estratégico para diferentes alocagdes.
Para o investidor conservador, representa
uma solucao segura e eficiente de
preservacao de capital, diante do cenario
atual de juros ainda elevados e curva de
normalizagcao lenta, o fundo permanece
como uma das melhores opcdes de
crédito privado de grau de investimento
no Brasil.

_:"{_ Recomendamosinvestir nestefundo para

) Q‘l.

iNnvestidoresgque possuem um horizontede

tempode pelomenos 3 anos.
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«;» Disclaimer

Este relatodrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios —Pessoa Juridica
conforme a Resolucado CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidoratomar sua propria
decisdo de investimento, sem constituir
oferta ou solicitacao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes publicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacoes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicacao, o Hub do
Investidor e seus analistas nao se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

Nos termos da Resolugcao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autébnoma.

Este relatorio € destinado exclusivamente aos
investidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/ou distribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacades, consulte a Resolugcao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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