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Resumo e Opinia

Em Setembro
de 2025, o fundo entregou retorno de 1,65%,
com contribuicao positiva de todos os livros
(em  especial juros e commodities)
reforcando sua capacidade de geragao de
alfa em diferentes classes de ativos.

A filosofia de gestao do KlO permanece
ancorada em uma visao ampla e dinamica
do cenario internacional, o que permite a
equipe explorar assimetrias em multiplas
geografias. O portfélio hoje mantém
posicoes aplicadas em juros em economias
que ja avancaram no ciclo de politica
monetaria (Brasil, Canadj, Europa,
Colébmbia e Suécia), enquanto adicionou
uma posicao tomada na parte longa da
curva de juros dos EUA. No cambio, o fundo
esta vendido em dolar contra moedas como
iene japonés, lira turca, euro e rupia indiana,
buscando capturar ganhos em um
ambiente de enfraquecimento do dodlar
global.

Nas commodities, a gestdo mantém
posicoes vendidas em café, soja, zinco e
petréleo, ao mesmo tempo em que
sustenta a exposicao comprada em ouro e
gads natural, beneficiando-se tanto de
protecoes defensivas guanto de
oportunidades taticas. Em bolsa, o fundo
segue comprado em EUA, Brasil e China, e
adicionou exposicdo na Argentina, onde,
apos forte ajuste fiscal conduzido pelo
governo Milei e correcao expressiva nos
precos de ativos, a gestora enxerga
valuations atrativos.

a0 do Analista

A estratégia segue caracterizada por
volatilidade controlada, em torno de 6%
a 8% ao ano, e pela disciplina de gestao
de risco, que distribui a alocagao de
maneira balanceada entre fatores de
risco. Desde sua criacao, o KIO mantém
histérico consistente de performance
acima do CDI, reafirmando sua
atratividade para investidores que
buscam diversificagdo multiclasse e
exposicao a tendéncias globais.

O Kapitalo KIO é um
Mmultimercado que atua como
radar global de oportunidades,
combinando leitura macro de
alta precisao com execucao agil
em moedas, juros, commodities
e acoes. Mais do que seguir
tendéncias, o fundo busca
antecipar movimentos de ciclo,
convertendo cenarios complexos
em retornos que superam
sistematicamente o CDI.
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Gestao

O fundo nasce de uma arquitetura de
gestao que rompe com 0o modelo
tradicional. Em vez de concentrar decisdes
em um Unico nucleo, a Kapitalo opera como
um ecossistema de ) equipes
independentes, cada uma especializada em
um segmento do mercado global. Essa rede
descentralizada cria diversidade de
perspectivas e garante agilidade para
explorar oportunidades em ambientes de
alta complexidade. Dentro dessa estrutura,
o KIO é a expressao da visao Macro Global
de Trading, com atuacao simultanea em
moedas, juros, acdes e commodities.

A lideranca do fundo estd nas maos de
Bruno Cordeiro, Sécio-Diretor da Kapitalo,
cuja formacao pela London School of
Economics e experiéncia em casas como
BBM e BTG Pactual conferem equiilibrio raro
entre visao estratégica global e habilidade
tatica em trading de macro e commodities.
Ao seu lado, Tomer Chor, que integrou a
Vinci Partners antes de chegar a Kapitalo
em 2017, e Marcos Lopez, CFA, com
passagens por BNDES e Santander, somam
especializacdées complementares em risco,
renda fixa e modelagem, tornando o
processo decisorio multifacetado e robusto.

Investimentos

A gestao do Kapitalo K10 é
liderada por um time sénior,
organizado em books
especializados e voltado a
captura de oportunidades em
estratégias macro globais
diversificadas.

Essa governanca € sustentada por quatro
comités que funcionam como
engrenagens de controle e alinhamento. O

de Risco estressa cenarios e define limites
de crédito; o de Compliance garante rigor

regulatério o de Avaliacdo conecta
performance a meritocracia; e o de
Alocacao de Capital redistribui recursos

com base em histérico e correlagdes. O
resultado é um arcabouco que preserva
disciplina, enquanto abre espaco para
ousadia estratégica.

O K10 se diferencia por transformar
diversidade intelectual em consisténcia de
resultados. A descentralizacao evita vieses
concentrados, a governanga sustenta a
solidez institucional e a combinacao de
expertises assegura que o fundo mantenha
sua capacidade de navegar a volatilidade
global sem perder precisao na execugao.

ParanaBanco
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Conhecendo o Fundo

O Kapitalo K10 FIQ FIM pertence a categoria
Multimercado Livre da ANBIMA e foi
estruturado para combinar diversificagdo
global e rigor analitico em um modelo de
gestao  unificado. O fundo investe
majoritariamente em cotas de outros
fundos multimercados que operam em
diversas classes de ativos, renda fixa, agdes,
cambio, crédito e commodities, tanto no
Brasil guanto no exterior, sem compromisso
de concentracdo em um Unico fator de
risco. Essa flexibilidade permite transformar
diferentes  cenarios econdmicos em
multiplas fontes de retorno, mantendo
alocacao disciplinada e controle rigoroso de
volatilidade.

A gestdo adota uma abordagem de
extensao de ciclo, buscando capturar
oportunidades em ambientes de
desaceleracdao suave e ajustes monetarios,
com foco em assimetria e diversificagao
real. O fundo pode alavancar até 500% do
patriménio liquido, aplicar até 20% no
exterior e 50% em crédito privado,
combinando operag¢des direcionais e taticas
em busca de alpha consistente. Quando o
cenario € menos favoravel, o KlO reduz
exposicao e reforca posicoes defensivas,
preservando liquidez e flexibilidade para
novas oportunidades.

Investimento inicial: R$ 500,00
Movimentagdo minima: R$ 500,00
Saldo minimo: R$ 500,00

Cota de resgate: D+30

Pagamento do resgate: D+1 Uteis apos a
conversao

Taxa de administragao: 2% ao ano

Taxa de performance: 20% sobre o que
exceder o CDI

Classificagao ANBIMA: Multimercados
Macro

Benchmark oficial: CDI
Publico-alvo: Investidores em geral

Custodiante: Banco BTG Pactual
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Performance

O KIO manteve em setembro sua estratégia
de “extensao de ciclo”, operando sob o pano
de fundo de desaceleragcdo suave nas
economias desenvolvidas e desinflagao
global. O fundo traduziu esse ambiente em
multiplas fontes de retorno, combinando
leituras macro com execugao tatica entre
classes de ativos. Todos os livros
contribuiramm  positivamente no meés,
evidenciando que a diversificacdo nao é
apenas estrutural, mas efetivamente
produtora de resultados consistentes.

A construcdo de risco segue o formato de
“barbell”, equilibrando assimetrias ciclicas e
prémios de risco especificos. O portfélio
mantém exposicao controlada a moedas e
commodities, enquanto ag¢des e juros
concentram ©O maior peso dentro dos
limites de volatilidade propostos (6-8% a.a.).
O destaque idiossincratico veio da
Argentina: o time aproveitou o aumento do
risco politico, que elevou o CDS em cerca de
500 pontos, para montar posicoes
compradas em crédito e bolsa local,
convertendo estresse de precos em
opcionalidade positiva e geracao de
alpha.ao longo do més.

Em sintese, o KIO segue convertendo
um macro mais benigno para ativos de
risco em um portfélio de multiplos
motores, onde o equilibrio entre fatores,
O UsO criterioso de derivativos e a selecao
de temas idiossincraticos (como a
Argentina) funcionam como (o)
mecanismo de transmissao entre
cenario e resultado. Em setembro, o
fundo entregou retorno de +1,65%,
equivalente a 135,52% do CDl,
consolidando um desempenho
expressivo e acima da média do
multimercado local. Com patrimoénio
liquido em torno de R$ 3,6 bilhdes na
Classe e R$ 12,3 bilhées na Estratégia, o
KIO preserva eficiéncia de risco e
mantém sua capacidade de capturar
tendéncias globais sem abrir mao de
alpha tatico e consisténcia operacional

Kapitalo K10 atua em
estratégias macro globais,
operando em acoes, juros,
moedas e commodities. O
fundo busca capturar

oportunidades com controle

de risco e flexibilidade,
ajustando a exposicao e
elevando o caixa quando o
cenario € menos favoravel.

ParanaBanco
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Performance histoérica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.

Performance Gltimos 5 anos
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Rentabilidade nos dltimos 5 anos. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.

Performance Gltimos 3 anos
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Rentabilidade nos ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O Kapitalo KIO FIC Multimercado se
destaca por transformar leituras macro
em resultado, entregando histdrico
consistente acima do CDI em diferentes
janelas. Quando o mercado oscila, o
fundo reage rapido: reduz risco onde o
prémio desaparece e amplia onde a
assimetria surge, e essa engenharia de
alocacdo tem se refletido em
recuperacoes céleres apos correcoes.

A construcao do portfdlio parte de um
desenho multiclasse e multigeografia:
acoes, juros, moedas e commodities sao
combinados como fontes
independentes de retorno. Derivativos
entram como ferramentas de desenho
de risco e liquidez, nao apenas
protecao, permitindo modular direcao,
tamanho e timing das posi¢des. O
controle de volatilidade € explicito
(meta anual na faixa de 6%-8%), com
varios periodos abaixo disso, sinal de
eficiéncia no uso de risco.
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Para o investidor, o papel do K10 é claro:
diversificar o portfolio com exposicao
global e gestao ativa que evita
concentracdes e reduz a dependéncia
de um unico tema ou regiao. Oscilacdes
de curto prazo fazem parte do caminho;
a leitura correta € por janelas mais
longas, onde a consisténcia do processo
e o alpha ajustado ao risco ficam
evidentes.

Recomendamos investir neste fundo para
investidores que possuem um horizonte de

tempode pelomenos3 anos.

ParandBanco
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«;» Disclaimer

Este relatdrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios — Pessoa Juridica
conforme a Resolucdo CVM n° 20/202],
com fins informativos que possam
auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisdao de investimento, sem constituir
oferta ou solicitagao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégias de investimento sao de
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros, sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informagdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes pulblicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informagdes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicagao, o Hub do
Investidor e seus analistas ndo se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

o

Nos termos da Resolugao CVM n
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informagdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autbnoma.

Este relatdrio € destinado exclusivamente aos
iInvestidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/ou distribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mais informacodes, consulte a Resolucao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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