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Resumo e Opiniao do Analista

A gestao ativa busca
capturar valor em companhias no Brasil e no
exterior que apresentem quatro atributos

centrais: (i) modelos de negocios
consistentes e escalaveis, (ii) equipes de
gestao éticas e competentes, (iii)
alinhamento entre controladores,

management e acionistas minoritarios e (iv)

precos atrativos que garantam margem de

seguranca adequada para retornos
superiores.

O fundo mantém a flexibilidade de investir
tanto em acodes listadas localmente quanto
em BDRs Nivel |, abrindo espaco para a
exposicao a empresas globais. Essa
estratégia, embora agregue diversificacao
geografica e setorial, também implica
exposicao as oscilagdes cambiais, um fator
que reforca a natureza de longo prazo do
produto e exige resiliéncia por parte do
investidor.

Ao longo de sua trajetoria, o IP Participacdes
IPG consolidou-se como um dos principais
veiculos da gestora, entregando
desempenho superior ao |bovespa em
diversos horizontes de tempo, sustentado
por uma carteira concentrada e de
convicgao. Seu posicionamento o coloca
como uma alternativa relevante para
investidores que buscam rentabilidade
diferenciada, disciplina de capital e
capacidade de navegar ciclos de mercado
com visao de longo prazo.

15 anos de histdrico e
quase meio bilhao de
reais sob gestao, o IP
Participacdes IPG
entrega independéncia,
profundidade analitica e
visao de longo prazo para
gerar valor em qualquer
ciclo.

Desde o inicio da gestao, em julho de 2010, o
IP Participacdes IPG acumula valorizacao de
454%, desempenho  significativamente
superior ao lbovespa, que no mMesmo
periodo avancou 127%. Essa diferenca
evidencia a consisténcia da estratégia da
gestora em identificar empresas de
qualidade e capturar valor ao longo de
diferentes ciclos de mercado. O fundo é
destinado a investidores em geral que
buscam retornos relevantes no longo prazo
e gue estejam dispostos a assumir a
volatilidade inerente ao mercado de acdes,
inclusive com exposicdo a companhias
estrangeiras por meio de BDRs, o que pode
acrescentar risco cambial a carteira.
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Gestao

A |P Capital Partners é uma gestora
independente fundada em 1988,
reconhecida pelo histérico consistente na
administracao de recursos de terceiros e
pelo foco exclusivo em estratégias de renda
variavel de longo prazo. Desde sua origem,
a casa construiu reputacao pela disciplina
na aplicagcao de principios fundamentais de
investimento e pela busca constante por
oportunidades que combinem qualidade
empresarial e assimetria de preco.

A gestao do fundo é conduzida por uma
equipe experiente e de alta especializacao,
gue combina visdo estratégica de longo
prazo com disciplina na execucao. Rafael
Cattley, sécio da IP desde 2013, integra o
time de investimentos com foco na analise
e no acompanhamento de companhias.
Formado em Administracao de Empresas
pela PUC-Rio, traz uma abordagem
detalhista e orientada para a identificacao
de negdcios com fundamentos solidos e
potencial de geracao de valor no longo
prazo. Christiano Fonseca Filho, soécio-
cofundador da IP Capital Partners, atua no
mercado de acgdes desde 1983. Atualmente
ocupa posigao de Conselheiro, participando
ativamente, em conjunto com o Comité
Executivo, da definicdo da estratégia e da
politica de remuneracao da gestora. Ao
longo de sua carreira, construiu trajetdria
relevante em instituicbes como Banco
Boavista, Cash Corretora, Banco Fonte e
Corretora Nacional, acumulando ampla
experiéncia em mercados de capitais

A estrutura operacional do fundo é sdlida e
segue 0s mais altos padrdes de governanca.
A administracdo, custédia e liquidagcao
financeira ficam sob responsabilidade do
BNY Mellon Servicos Financeiros, enquanto a
auditoria independente €& conduzida pela
PwC, assegurando credibilidade e
conformidade. O fundo esta integralmente
alinhado as normas da CVM e mantém uma
comunicacao clara e recorrente com seus
cotistas, por meio de cartas mensais,
relatérios de performmance e materiais que
detalham a tese das principais posi¢des da
carteira.

Gestao ativa, foco
fundamentalista e longa
experiéncia em selecionar
empresas que constroem
valor no tempo.

Voltando a equipe de gestao, destacamos
Karen Hime, soécia desde 2014, iniciou sua
trajetdria na IP como analista e hoje compode
o time de investimentos. Possui experiéncia
prévia em instituicbes de destague como
Gavea Investimentos, Victoria Capital Partners
e Deutsche Bank. E formada em Economia e
Desenvolvimento Sustentavel pela Columbia
University, trazendo uma visao global e
multidisciplinar para o processo de analise.

ParanaBanco
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Conhecendo o Fundo

A carteira esta dividida em 52% em ativos
internacionais, 39% em acdes brasileiras e
cerca de 9% em caixa, evidenciando a
flexibilidade de gestdo entre geografias e a
manutencao de liquidez estratégica. Entre
as principais posicdes no Brasil, destacam-
se nomes tradicionais do mercado
acionario como lItausa (ITSA4), Equatorial
(EQTL3), Gerdau (GGBS3), Localiza (RENT3)
e Itad Unibanco (ITUB3), companhias com
historico de geracao de valor e forte
relevancia setorial. Essas posicoes
representam parcelas importantes do
patrimoénio liquido do fundo, variando
entre 1% e 5% cada, compondo o nucleo
domeéstico da estratégia.

Ja no portfdélio internacional, a carteira é
composta majoritariamente por BDRs de
grandes companhias globais. Entre os
destaques estao Alphabet (COGL34), com
86% do PL, Meta (MITA34) com 5,5%,
Microsoft (MSFT34) com 22% e Amazon
(AMZO34) com 3,3%. Também aparecem
nomes de peso como Visa (VISA34), Airbnb
(AIRB34), Netflix (NFLX34), além de
participacdes em companhias de
tecnologia, consumo e servigos financeiros,
que oferecem crescimento estrutural e
diversificacao frente ao mercado local.

Mais de R$ 523 milhdes
sob gestao com uma
estrutura simples, tese
clara, execucao
fundamentada.

A estratégia demonstra clara convicgao em
empresas lideres globais e em negdcios
resilientes no Brasil, com foco em nomes
de elevada liquidez e soélida governanca. O
resultado € uma carteira concentrada em
ativos de qualidade, mas balanceada entre
geografia local e internacional, refletindo a
busca da IP Capital Partners por retornos
absolutos em horizontes de longo prazo.

Investimento inicial minimo: R$ 1.000,00
Movimentacdo minima: R$ 100,00

Cota de resgate: D+2 (util)

Cota de aplicagao: D+1 (util)

Taxa de administracao: 2,00% a.a sobre o
patrimoénio liquido do fundo

Taxa de performance: 20% sobre o que
exceder o IBrX (provisionada diariamente e
paga mensalmente)

Tributagao: 15% sobre os ganhos

Classificacao ANBIMA: Agdes Livre
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Performance

Em 2025 (YTD), o IP Participacdes IPG
acumula alta de 22,5%, superando tanto o
Ibovespa (+17,6%) quanto o CDI (+9,0%). Esse
resultado reforca a consisténcia da gestao
em um ano de recuperagao dos ativos de
risco e consolida a capacidade do fundo em
gerar valor mesmo diante de um ambiente
de volatilidade.

Nos udltimos meses, a performance também
se mostrou solida, ainda que marcada por
oscilagcbes tipicas de uma estratégia
concentrada em ag¢des. Em agosto, o fundo
avangou 3,5%, apos um recuo de -15% em
julho, que ja havia sucedido ganhos de 1,9%
em junho e 52% em maio. O saldo
acumulado dos ultimos 12 meses é de 18,5%,

frente a apenas 40% do Ibovespa,
evidenciando uma expressiva geracao de
alfa.

Desde o inicio da gestao, em julho de 2010, o
fundo entregou uma valorizagdo acumulada
de 454%, muito acima dos 127% do Ibovespa
no mesmo periodo. Essa diferenca
expressiva demonstra a capacidade da IP
Capital Partners de atravessar ciclos de
mercado e manter uma estratégia
vencedora no longo prazo. O fundo também
supera o CDI (300% no periodo),
consolidando-se como uma alternativa
competitiva para investidores que buscam
ganhos absolutos em renda variavel.

O fundo esta ativo desde
2010, com performance
superior ao CDI e lbovespa
desde o inicio, baseado em
um gestdao que combina
BDRs e acdes brasileiras.

O fundo IP Participacoes IPG demonstra um
histérico consistente de geracao de alfa,
superando o Ibovespa e o CDI na maior
parte dos periodos analisados. Desde 2010, o
fundo apresentou desempenho superior em
diversos ciclos de mercado, tanto em anos
de forte valorizacao da Bolsa quanto em
momentos de maior volatilidade,
evidenciando a qualidade da gestao ativa e a
capacidade da equipe em preservar capital e
capturar oportunidades de longo prazo.
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Rentabilidade Historica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Performance nos ultimos 3 anos
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Rentabilidade nos Ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Drawdown
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O IP Participag¢des IPG FIC FIA BDR
Nivel | é uma alternativa a
investidores que valorizam
consisténcia na tomada de decisao
e foco em fundamentos. O fundo
com total autonomia de alocacgao
com critérios rigorosos de selecao,
priorizando negdcios sdélidos, com

histérico de entrega e bom
alinhamento entre gestao e
acionistas. Desse modo, a

abordagem permite a construcao
de um portfélio que nao depende
de movimentos de curto prazo, mas
sim da maturagcao das teses ao
longo dos anos.

O modelo de gestao adotado pela
IP Capital Partners favorece a
permanéncia em empresas que,
mesmo em momentos de maior
incerteza, mantém indicadores
operacionais saudaveis e boa
governanga. Isso contribui para um
processo de investimento menos
sujeito a rotatividade e mais
ancorado em resultados
sustentaveis. A baixa correlagao
com estratégias baseadas em
replicacdao de indices também é um
diferencial relevante, sobretudo, na
diversificagao.
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A flexibilidade para investir em empresas
brasileiras ou estrangeiras amplia o
universo de andlise e permite capturar
oportunidades pouco acessadas pelo
mercado tradicional. O uso seletivo de
BDRs e o foco em ativos com valor em
reais consolidam a proposta do fundo
como uma ponte eficiente entre o
investidor local e oportunidades globais,
sem abrir mdo de seguranga juridica,
liquidez compativel e estrutura regulada.

Em sintese, a proposta exige a
compreensdo da importancia do tempo
como componente do retorno e que
buscam um fundo com capacidade de
atravessar ciclos, preservando capital e
ampliando sua exposicdao a empresas
bem posicionadas. A experiéncia da
equipe, a clareza da filosofia e a execucao
consistente ao longo dos anos sustentam
o papel do IP Participagdes IPG como
veiculo relevante em alocagdes de longo
prazo.

Recomendamosinvestir nestefundo para
iNnvestidoresgque possuem um horizontede

tempode pelomenos 3 anos.

ParandBanco
Investimentos
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«;» Disclaimer

Este relatodrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios —Pessoa Juridica
conforme a Resolucado CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidoratomar sua propria
decisdo de investimento, sem constituir
oferta ou solicitacao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes publicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacoes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicacao, o Hub do
Investidor e seus analistas nao se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

Nos termos da Resolugcao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autébnoma.

Este relatorio € destinado exclusivamente aos
investidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/ou distribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacades, consulte a Resolugcao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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