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Resumo e Opiniao do Analista

Os 80%
restantes da carteira sdo direcionados a
ativos liquidos e conservadores,

majoritariamente titulos de renda fixa
indexados ao CDI, o que contribui para
suavizar a volatilidade e, em nossa visao,
assegura um portfolio equilibrado e atrativo.

Cabe ressaltar que o Nasdaqg Crypto Index
(NCI) foi desenvolvido em parceria com a
Nasdag com o intuito de capturar, de forma
ampla e representativa, o desempenho do
mercado de criptoativos. Trata-se de um
indice robusto para esse proposito, pois
proporciona ao investidor exposicao
diversificada, com seguranca de custodia,
liquidez adequada e simplicidade
operacional, eliminando barreiras técnicas e
desafios comuns ao investimento direto em
cripto.

Assim, o NCI se consolidou como referéncia
para a classe de ativos e é frequentemente
utilizado como benchmark em alocacdes
institucionais. Diante dessas caracteristicas,
entendemos que o Hashdex 20 Nasdag
Crypto Index FIC FIM foi concebido para
atender o investidor que busca iniciar sua
jornada em criptoativos. A alocagao limitada
a 20% no NCI, em conformidade com as
diretrizes da CVM, garante exposi¢cao gradual
e controlada, enquanto a parcela majoritaria
em renda fixa confere estabilidade e
equilibrio, compondo uma solucdo adequada
ao perfil do investidor tradicional que deseja
diversificagdo sem assumir riscos excessivos.

Com relagao ao processo de composicao
do NCI especificamente, para que um
criptoativo integre o indice € necessario
passar por critérios rigidos de elegibilidade.

No que diz respeito a
formacao do NCI, a
inclusao de um
criptoativo no indice
depende do
cumprimento de critérios
rigorosos de
elegibilidade.

Vale destacar que, por ser o produto da
Hashdex com menor alocagao em cripto, o
Hashdex 20 NCI apresenta,
consequentemente, a menor volatilidade da
gestora. Além da seguranca advinda do
processo criterioso de elegibilidade dos
ativos, a alocacao via fundos, em vez do
investimento direto, assegura ao investidor
a protecao regulatdria da CVM e da Anbima,
bem como maior praticidade em aspectos
tributarios, técnicos, operacionais e
sucessorios. Assim, o fundo se posiciona
como uma alternativa segura, eficiente e
acessivel para capturar o potencial de
valorizagao dessa classe de ativos.
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Gestao

A Hashdex se consolidou como uma gestora
pioneira no segmento de criptoativos, tendo
como missao central educar e democratizar
O acesso seguro e regulado ao universo dos
ativos digitais para o investidor brasileiro.
Criada em 2018 por Bruno Caratori e Marcelo
Sampaio, com apoio de investidores do Vale
do Silicio, a companhia figura hoje entre as
maiores gestoras cripto do mundo, com
presenca na América Latina, Europa e
Estados Unidos. Em 30 de setemlbro de 2025,
a Hashdex administrava R$ 8,11 bilhées em
ativos sob gestao, distribuidos entre mais de
350 mil investidores, evolucao frente a
dltima lamina, quando registrava R$ 7,85
bilhdes e 349 mil cotistas. Entre suas
principais inovacoes, destaca-se a criagao do
HASHT1, primeiro ETF de cripto listado na B3,
além de uma gama diversificada de fundos.

O corpo técnico da gestora é formado por
mais de 60 profissionais com solida
experiéncia nos mercados financeiro e de
tecnologia, dedicados a tornar e}
investimento em cripto mais simples, seguro
e acessivel. Entre as liderancas, ressaltamos
o Co-Fundador e CEO Marcelo Sampaio, que
anteriormente fundou a Endless, Inc, em
Sdo Francisco (EUA), onde atuou como Chief
Growth Officer por seis anos. Antes de
empreender, Marcelo passou mais de uma
década na Microsoft e Oracle. Nesta Ultima,
foi o diretor de vendas mais jovem da
empresa no mundo. Outro destaque € o CIO
Samir Kerbage, engenheiro da computagao
pelo IME, com ampla vivéncia em
engenharia de software e que exerce ha
mais de sete anos a funcao de Chief
Investment Officer da Hashdex.

A Hashdex foi responsavel
pelo desenvolvimento do
Nasdaq Crypto Index (NCI)
em parceria com a Nasdaq e
pelo lancamento do HASHTI,
primeiro ETF de cripto do
mundo em 2021. No Brasil, a
gestora também inovou ao
criar produtos tematicos
como DEFITl, WEB3I1 e
METAI1, ampliando as
alternativas de exposicao ao
universo digital.

Entre as principais liderancas, destacamos
também a CFO Silvia Motta, que atua a frente
das areas de Financas, Estratégia e Recursos
Humanos da Hashdex. Silvia possui formacao
académica sodlida, com duplo diploma em
Engenharia Elétrica pela PUC-Rio e pela
Ecole Centrale de Lyon, além de MBA pela
Harvard Business School. Antes de integrar a
gestora, acumulou experiéncia relevante em
consultoria estratégica na McKinsey &
Company, foi responsavel pela area de
estratégia da Coca-Cola no Brasil, liderou
investimentos em Venture Capital pela
Movile, veiculo de investimentos do grupo
Prosus (PRX), e exerceu funcdes em Private
Equity e empreendedorismo. Sua trajetoria
reforca a senioridade do time executivo e a
capacidade da Hashdex em alinhar visao.
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Conhecendo o Fundo

O Hashdex 20 NCI FIC FIM é o veiculo da
gestora com menor alocacdao em
criptoativos e, consequentemente,
apresenta a menor volatilidade entre os
fundos da casa. Sob administracao e
custddia do BTG Pactual, o produto tem
como proposta oferecer exposicao
controlada ao mercado de cripto,
destinando até 20% do patrimbdnio ao
Nasdaqg Crypto Index (NCI). Atualmente, a
alocacao do fundo esta distribuida em
14,20% em Bitcoin (BTC), 3,13% em Ethereum
(ETH), 1,25% em Ripple (XRP), 0,90% em
Solana (SOL), 0,25% em Cardano (ADA), 0,11%
em Chainlink (LINK), 0,07% em Litecoin
(LTC), 0,06% em Stellar (XLM) e 0,02% em
Uniswap (UNI). Merecem destaque a
reducao de 1,51 p.p. em BTC, o avango
expressivo de 1,41 p.p.em ETH e a retirada da
posicao em Avalanche (AVAX).

Os 80% restantes do portfélio sao
direcionados a titulos de renda fixa
indexados ao CDI, ativos liquidos e de baixo
risco que buscam retornos proximos ao
benchmark, assegurando uma composicao
balanceada e resiliente.

Com relacao aos 20%
em criptoativos que
integram o NCI, vale
frisar que a gestora faz
um rebalanceamento
constante de modo a
recompor sua posicao
em momentos de
queda e reduzir parte
da posicao em
momentos de alta.

O Nasdaqg Crypto Index (NCI), no qual o fundo se
baseia, adota critérios rigorosos para a inclusao
de criptoativos. Para serem elegiveis, os ativos
precisam estar listados em pelo menos duas
exchanges qualificadas e apresentar volume
mediano didrio em ddlares equivalente a, no
minimo, 0,5% do criptoativo mais negociado.
Além disso, devem contar com suporte de um
custodiante institucional reconhecido e ser
elegiveis como ativos subjacentes para ETPs
listados na SIX Swiss Exchange e na Deutsche
Borse Xetra. O indice exclui automaticamente
tokens atrelados a outros ativos, seja por meio
fiduciario, colateral ou algoritmos, e passa por
reconstituicées semestrais, quando ocorre a
revisao de sua composicao. Importante
destacar que a metodologia busca garantir
liguidez, seguranca operacional e
representatividade do mercado, de forma a
capturar apenas os criptoativos mais relevantes
e estabelecidos. Por fim, mesmo que os critérios
técnicos sejam atendidos, a decisdo final cabe
ao Comité de Supervisao, que pode vetar ativos
por riscos reputacionais, de governanca ou
regulatorios, preservando a integridade do
indice

Investimento inicial minimo: R$ 500,00
Movimentacdo minima: R$ 100,00
Resgate minimo: R$ 100,00

Liquidacdo Financeira: D+6 (Uteis)
Cota de resgate: D+1 (Uteis)

Taxa de administracdao: 1,56% a.a. (1,00%
proprio fundo, 0,30% NCI do master local e
até 0,26% do HASHT1 )

Taxa de performance: Nao ha
Tributagado: 15% a 22,5% sobre os ganhos

Classificacdo  ANBIMA: Multimercado

Estratégica Especifica
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Performance

Em agosto de 2025, o Hashdex 20 Nasdaq
Crypto apresentou queda de -0,35%,
influenciado principalmente pelo
desempenho negativo do Bitcoin (-1,07%) e
do ddlar (-0,63%), que se destacaram como
0s maiores detratores. Em contrapartida, a
renda fixa (+0,93%) contribuiu
positivamente, seguida por ganhos de
Ethereum (+0,43%) e Solana (+0,12%), o que
reforca o papel do portfélio hibrido em
reduzir a volatilidade. No acumulado do ano
até agosto, o fundo soma +7,20%, apos ter
entregue um expressivo +32,54% em 2024,
desempenho que evidencia a eficacia da
estratégia de alocar 80% em renda fixa
atrelada ao CDI e 20% em criptoativos por
meio do NCI.

Desde o seu lancamento, em julho de 2019,
o fundo acumula valorizagdo de +178,0%,
resultado grande que supera de forma
consistente alternativas tradicionais de
renda fixa. No horizonte mais recente, os
retornos foram de +233% em 12 meses,
+59,4% em 24 meses e +83,7% em 36 meses,
sempre com volatilidade anualizada entre
9,25% e 12,0%, bem inferior a observada em
criptoativos puros. Esse equilibrio entre risco
e retorno evidencia o carater do produto
como uma alternativa eficiente para
investidores que buscam exposicao gradual
ao mercado digital com protecao adicional
da renda fixa.

O fundo direciona até 20%
do patrimoénio a criptoativos
por meio do Nasdaqg Crypto

Index (NCI) e mantém os
80% restantes em renda fixa
atrelada ao CDl,
assegurando equilibrio entre
risco e retorno e
proporcionando ao
investidor uma forma

simplificada e regulada de
acessar o mercado digital.

A performance do fundo apresenta forte
correlagado com o Bitcoin (BTC), que
representa a maior parcela da alocacdo em
criptoativos e responde por grande parte da
volatilidade observada. Movimentos de
valorizacao ou correcao do BTC tendem a se
refletir diretamente nos resultados do fundo,
dada sua relevancia dentro do indice de
referéncia. Ao mesmo tempo, a presenga de
outros criptoativos, como Ethereum, Solana
e Ripple, além da parcela majoritaria em
renda fixa atrelada ao CDI, contribui para
diluir riscos e reduzir a dependéncia
exclusiva do Bitcoin. Essa composicao
garante exposicdo a uma das principais
teses estruturais do universo cripto, mas
exige que o investidor esteja preparado para
oscilacdes de curto prazo mais acentuadas.
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Performance histérica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Performance Ultimos 3 anos
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Rentabilidade nos uUltimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Performance no ano (YTD)
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Drawdown
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O Hashdex 20 Nasdaqg Crypto Index
FIC FIM se posiciona como uma
alternativa adequada para
investidores que buscam exposi¢cao
moderada ao mercado de
criptoativos, combinando uma
selecao de ativos robustos com
uma carteira balanceada. Com até

20% do patrimbnio alocado em
criptoativos via Nasdag Crypto
Index (NCI) e os 80% restantes

direcionados a renda fixa atrelada

ao CDIl, o fundo entrega uma

estrutura que busca reduzir a

volatilidade tipica dessa classe de
ativos.

Essa composi¢cao estratégica
permite capturar o potencial de
valorizacao do universo digital, ao
mesmo tempo, em que preserva a
maior parte do capital em
instrumentos de baixo risco, fator
particularmente relevante em
periodos de incerteza
macroecondmica. Importa destacar
ainda que o NCI é formado por
criptoativos que atendem a
critérios rigorosos de elegibilidade,
como liquidez minima,
capitalizacdao relevante, custddia
institucional segura e listagem em
exchanges de referéncia,
assegurando maior confiabilidade
ao portfdlio.

..@ o
.’ ‘.
L7\

A presenca de ativos como Bitcoin,
Ethereum e Solana, entre outros, garante

ao investidor uma exposicao
diversificada dentro do setor cripto,
funcionando  também como um
mitigador adicional de riscos. Esse
portfélio passa por reavaliacdes

periddicas, refletidas em ajustes como a
retirada de Avalanche (AVAX) na dltima
recomposicao e as mudangas recentes
nas participacdes de Bitcoin e Ethereum,
preservando o equilibrio da carteira de
acordo com a dinamica do mercado.
Dessa forma, o fundo permanece
alinhado as tendéncias estruturais de
longo prazo, sem comprometer o
investidor com ativos de baixa liquidez
ou maior risco de colapso.

Outro aspecto relevante é a auséncia de
alavancagem, o que reforca o carater
conservador e a transparéncia da
estratégia. Nesse sentido, entendemos
que o fundo se consolida como uma
solugao sofisticada e tecnicamente solida
para investidores que desejam iniciar sua

exposicao ao universo cripto,
combinando diversificagdo de ativos,
rigor regulatério e seguranca
operacional.

Recomendamosinvestir nestefundo para
iNnvestidoresgque possuem um horizontede

tempode pelomenos 3 anos.
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«;» Disclaimer

Este relatodrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios —Pessoa Juridica
conforme a Resolucado CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidoratomar sua propria
decisdo de investimento, sem constituir
oferta ou solicitacao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes publicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacoes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicacao, o Hub do
Investidor e seus analistas nao se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

Nos termos da Resolugcao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
3873) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autd

Este relatorio € destinado exclusivamente aos
investidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/ou distribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacades, consulte a Resolugcao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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