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Comentario Mensal

Performance de agosto

O setor financeiro foi o principal destaque do més, com posi¢cdes em empresas de
servigcos financeiros, seguido pelos setores de utilidade publica e imobilidrio, com
posi¢des em geradoras e transmissoras de energia, e shopping centers e construtoras,
respectivamente.

Perspectivas para setembro

Em agosto os ativos brasileiros voltaram a apresentar performances positivas, com o
indice Bovespa valorizando +6,3% e fechando o més em sua cotagdo maxima histérica de
141.422,26 pontos, enquanto o Real valorizou +3,1% contra o ddlar americano para
R$5,4297. Em doze meses, o fundo Ibiuna Long Short STLS retorna +17,87% (138% do
CDI), o Ibiuna Long Biased rende +18,16% (IMA-B + 13,9% ou IBOV + 15,2%) enquanto o
Ibiuna Equities sobe +12,78% (IBX + 9,7%).

A atividade doméstica finalmente comecou a dar sinais mais concretos de desaceleragdo
durante o més de agosto, com os setores econémicos mais dependentes de crédito
sofrendo mais. Ao mesmo tempo, as expectativas de inflacdo para 2025 e 2026 também
apresentaram quedas no periodo para 4,85% (2025) e 4,31% (2026). Nao ocorreu
nenhuma evolucdo em relagdo as tarifas norte-americanas impostas pelo Presidente
Trump aos produtos brasileiros. Em fung¢do principalmente da queda dos precos de
alimentos, a popularidade do governo do Presidente Lula apresentou alguma melhora
recentemente (porém ainda estd em patamar desconfortavel para o processo de
reeleicdo de 2026). O Presidente Lula continua usando as san¢des norte-americanas
como fonte polarizadora politica com intuito de melhorar sua aprovacao, dificultando
assim qualquer negociagdo para redugdo da aliquota geral e/ou exclusdo de mais
produtos dalista de bens tarifados.

No cenério internacional, o Presidente J. Powell do Fed reconheceu em seu discurso
no Simpdésio de Jackson Hole o equilibrio mais delicado da economia norte-americana
dado os numeros de emprego publicados e revisados no ultimo més. Apesar das
expectativas de inflacdo ainda estarem consistentemente acima da meta do Fed, anova
informacéo de um mercado de trabalho mais fraco que o anteriormente percebido induz
o Fed adiscutir a antecipacdo de cortes de juros (investidores precificam até trés cortes
de 25bps ainda em 2025). Neste ambiente, o DXY (indice da moeda norte-americana
versus as demais moedas globais relevantes) desvalorizou -2,2% e as taxas de juros
americanas voltaram para o patamar inferior dos Gltimos meses.

Os ativos de risco, incluindo os mercados brasileiros, continuam sendo fortemente
influenciados pela narrativa de “dodlar fraco x délar forte”. O més de agosto reverteu o
movimento visto em julho, e os préximos meses devem continuar com dindmica
parecida com os dados macroecondmicos de emprego norte-americano tendo
relevante importancia no comportamento global. Ao mesmo tempo, a expectativa de
uma atividade doméstica brasileira menos pujante com indices de inflagdo mais contidos
permite que o BCB possa iniciar o processo de ajuste da taxa Selic alguns meses antes
do inicialmente previsto (inicio do 1tri26? Talvez dez/257?). Neste ambiente econémico
de “peak rates”, decidimos manter nossos investimentos majoritariamente em
empresas domésticas com forte resiliéncia operacional e menor alavancagem dada a ja
mencionada desaceleracdo econémica e a ainda alta taxa de juros. Entre os setores que
temos maior exposicdo podemos citar as incorporadoras e construtoras, shopping
centers, geradoras de energia elétrica, e bancos. Apesar de todo o frisson em relagdo
ao cendrio politico para o pleito de 2026, nossa opinido é que ainda estamos muito
longe do evento em si; continuamos estudando e acompanhando em detalhes as
movimentacdes dos partidos e possiveis candidatos, porém temos a opinido que apenas
em meados do primeiro semestre de 2026 é que teremos mais clareza sobre este
processo.
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Atribuicdo de Performance

ESTRATEGIA AGO/25 2025

Consumo discricionario 1,10% 5,25%
Consumo bésico 0,73% 2,66%
Energia -0,01% -1,02%
Financeiro 4,26% 13,07%
Imobiliario 1,93% 7,78%
Saude 0,25% 0,09%
Indastria 0,32% 0,09%
Tecnologia 0,03% -0,80%
Materiais basicos -0,10% -0,24%
Telecom -0,06% 0,40%
Utilidade Publica 2,11% 7,24%
Arbitragem e Hedge 1,12% 0,66%
Caixa + Despesas -2,12% -0,95%
TOTAL 9,55% 34,23%
Dif. IMA-B 8,72% 25,40%

Risco

Volatilidade 14,27% 15,10%
Exposicdo Bruta Média 193,69% 164,97%

Exposicéo Liquida Média 85,49% 66,72%

indices de Mercado

AGO/25 2025

CDI 1,16% 9,03%
IMA-B 0,84% 8,84%
IBOVESPA 6,28% 17,57%
IBRX 6,34% 17,30%

1M
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3,05%

24M

0,51%

-0,21%

5,29%

7,50%

7,06%

-0,42%

-0,65%

-1,82%

1,73%

-1,15%

12,33%

-1,65%
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28,22%
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14,25%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

2013 - - - - -1,37% -4,88% 1,82% 0,61% 1,92% 3,62% 2,62% 1,03% 5,23% 5,23%
Dif. IMA-B - - - - 2,65% -2,09% 0,53% 3,23% 1,53% 2,71% 6,21% -0,28% 14,18% 14,18%
2014 -287%  0,49% 4,62% 1,02% 0,38% 4,91% 1,79% 8,70% -4,38% 4,92% 2,97% -1,22% 22,65% 29,06%
Dif. IMA-B -0,32% -3,95% 3,91% -1,40% -3,89% 4,85% 0,66% 3,88% -0,84% 2,84% 0,83% 0,68% 8,10% 24,76%
2015 -1,83% 3,45% 3,88% 0,81% -1,49% 2,07% 3,03% -1,88% 1,04% -3,35% -1,71% -0,40% 3,35% 33,38%
Dif. IMA-B -4,95% 2,91% 4,16% -1,63% -4,06% 2,34% 3,76% 1,23% 1,72% -5,93% -2,74% -1,92% -5,53% 19,82%
2016 -4.27%  2,95% 2,82% 0,91% -1,59% 4,06% 8,39% -1,84% 1,41% 6,98% -4,52% -1,56% 13,61% 51,53%
Dif. IMA-B -6,18% 0,69% -2,49% -3,02% -1,49% 2,13% 5,88% -2,73% -0,16% 6,34% -3,30% -4,47% -11,20% 9,79%
2017 6,78% 3,05% -1,02% 0,91% -2,49% 1,62% 513% 6,16% 4,51% -1,35% -2,91% 3,60% 26,04% 90,99%
Dif. IMA-B 4,92% -0,80% -2,07% 1,23% -1,31% 1,45% 1,14% 4,82% 2,70% -0,97% -2,15% 2,77% 13,24% 31,12%
2018 7,88% 1.57% 2,90% 3,09% -834%  -4,97% 5,94% -5,85% -0,88% 11,26% 2,70% -0,70% 13,58% 116,93%
Dif. IMA-B 4,48% 1,03% 1,96% 3,23% -5,18% -4,65% 3,63% -5,40% -0,74% 4,12% 1,80% -2,35% 0,53% 36,18%
2019 8,58% -1,55% -1,57% 0,53% 0,48% 5,84% 3,76% 0,58% 0,08% 3,98% 3,38% 7,72% 36,06% 195,17%
Dif. IMA-B 4,22% -2,09% -2,15% -0,98% -3,18% 2,10% 2,47% 0,98% -2,78% 0,62% 5,84% 571% 13,11% 72,94%
2020 3,13% 527%  -32,21% 15,57% 2,79% 6,76% 6,74% -1,62% -3,24% -2,29% 8,20% 4,03% -6,13% 177,07%
Dif. IMA-B 2,87% -5,72% -25,23% 14,26% 1,27% 4.71% 2,36% 0,17% -1,73% -2,50% 6,20% -0,82% -12,54% 40,60%
2021 -224%  -1,62% 522% 6,87% 3,03% 4,82% -1,25% -1,31% -4,16%  -9,60% 4,83% 2,13% 5,58% 192,52%
Dif. IMA-B -1,39% -0,11% 5,69% 6,21% 1,97% 4,40% -0,88% -0,22% -4,03% -7,06% 1,37% 1,90% 6,84% 59,04%
2022 7.27% -112% 3,47% -0,45%  -0,35% -4.,18% 5.31% 5,78% 0,53% 4,31% -1,23% 2,02% 22,79% 259,18%
Dif. IMA-B 8,00% -1,66% 0,40% -1,28% -1,32% -3,81% 6,18% 4,67% -0,95% 3,07% -0,44% 2,21% 16,42% 110,84%
2023 0,81% -1,96% -5,14% -0,98% 2,99% 10,14% 1,76% -6,97%  0,47% -4,25% 6,11% 7,18% 9,05% 291,70%
Dif. IMA-B 0,81% -3,24% -7,80% -3,00% 0,46% 7,75% 0,95% -6,59% 1,41% -3,60% 3,48% 4,42% -7,00% 103,48%
2024 -2,58% 0,78% -2,73% -2,65% -5,81% 0,74% 10,88% 3,87% -1,45% -0,32% -5,86% -3,31% -9,14% 255,89%
Dif. IMA-B -2,13% 0,23% -2,81% -1,03% -7,14% 1,70% 8,79% 3,36% -0,79% 0,33% -5,88% -0,69% -6,70% 74,70%
2025 4,65% -1,12% 1,52% 10,11% 7,75% 2,78% -4,35% 9,55% - - - - 34,23% 377,72%
Dif. IMA-B 3,58% -1,62% -0,32% 8,02% 6,06% 1,49% -3,56% 8,72% - - - - 25,40% 171,69%

Cota e Patriménio Liquido Estatisticas

Valores em R$ 2025 Desde Inicio
PL de fechamento do més 17.579.179 Meses Positivos 6 90
PL médio (12 meses) 135.133.017 Meses Negativos 2 58
PL de fechamento do més do fundo master 148.01.495 Meses Acima do IMA-B 5 80
PL médio do fundo master (12 meses) 142.092.766 Meses Abaixo do IMA-B 3 68

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Long Biased FIF CIC é um fundo multimercado inteiramente dedicado ao mercado de agdes. O fundo busca oportunidades na bolsa local através de abordagem fundamentalista e exposic&o direcional flexivel.
Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 17.554.200/0001-99 Dados para Movimentacéo

Inicio Atividades: 20-mai-2013
Aplicagao Inicial: R$ 1.000

Gestao: Ibiuna A¢des Gestdo de Recursos Ltda. Movimentag¢&ao Minima: R$ 100
Auditor: KPMG Saldo Minimo: 1.000

Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1

Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizag&o do Resgate: D+30 ou D+1"

. R ) o ) Liquidagdo: D+2 apds cotizacdo
Tipo Anbima: Multimercados Estratégia Especffica
Tributagdo: Renda Variavel " Mediante pagamento da taxa de saida de 500% do valor de resgate
Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a. O regulamento e a Lamina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do Administrador em

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IMA-B § wwwbradescobemdivm.combr

* Para consultar a metodologia de rateio da taxa global entre o administrador fiducidrio, o gestor e os demais
prestadores de servico das classes/subclasses, acesse o link: https/wwwibiunainvest.com.br/transparencia-informacional
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna:

Ibiuna Macro Gestéo de Recursos Ibiuna Acdes Gestédo de Recursos Ibiuna Crédito Gestédo de Recursos BEM DTVM Autorrequlacio
CNPJ 11918575/0001-04 CNPJ 18506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006670/0001-00 ww wibiunainvest.com.br ANBIMA
Av. Sdo Gabriel, 477, 16° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar @ibiunainvestimentos

01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 01435-001 Séo Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil @ ibiunainvestimentos

Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 3684 9401 O Ibiuna Investimentos

contato@ibiunainvest.com br contato@ibiunainvest.com.br contato@ibiunainvest.com br ww w.bradescocustodia.com.br

Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo lbiuna Investimentos. As Gestoras ndo comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divigada n&o é liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - www.bradescobemdtvm.com.br. As
informacdes contidas neste material s&o de caréter exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos
de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas poiticas de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento s&o
autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA
https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

