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Resumo e Opiniao do Analista

Com uma estratégia centrada em
debéntures incentivadas (Lei 12.431) de
grandes projetos de infraestrutura, o Fundo
busca aliar o potencial de valorizagcao desses
ativos a isencao de imposto de renda para
pessoas fisicas.

A carteira € composta majoritariamente por
titulos de crédito privado de emissores de
alta qualidade, priorizando ativos com bom
histérico de pagamento e relevancia no setor
de infraestrutura nacional. Essa abordagem
permite ao fundo entregar retornos
consistentes ao longo do tempo, mantendo
controle de risco. Contudo, é importante
destacar que o prazo de resgate de D+45

deve ser levado em consideracao por
investidores que necessitam de maior
liquidez.

A gestao é realizada com disciplina e analise
rigorosa por uma equipe experiente, que ja
realiza a gestao do Fundo desde marco de
2022, atuando com foco na preservacao do
capital e na identificacdo de oportunidades
em setores estratégicos. Com isso, o fundo se
posiciona como uma alternativa interessante
para investidores que buscam diversificacao
e ganhos reais acima do CDI no médio e
longo prazo.

Uma das principais vantagens do Fundo
€ a isencao de imposto de renda para
pessoas fisicas. Além disso, 98% da
carteira é composta por ativos com rating
de crédito “A” ou superior, reforcando o
compromisso com a qualidade e a
seguranca dos investimentos. O foco esta
em debéntures de empresas do setor
elétrico, segmento com caracteristicas
defensivas e grande relevancia dentro da
infraestrutura nacional.

Conduzido por uma equipe experiente, o
Fundo se apresenta como uma
alternativa atrativa para investidores que
buscam exposicdo a infraestrutura com
beneficio fiscal, diversificagcao e retornos
consistentes acima do CDI no médio e
longo prazo.

O Fundo é uma
excelente opcao para
investidores que buscam
alternativas de
iInvestimentos liquidos
de impostos e com alto
de potencial de superar o
CDI no médio e longo
prazo.
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Gestao

A gestao do Sparta Debéntures
Incentivadas 45 FIC Infra RF é realizada
pela Sparta, uma das gestoras mais
tradicionais e especializadas do mercado
brasileiro. Com mais de 30 anos de
experiéncia, a companhia conta com uma
equipe composta por 37 profissionais e é
amplamente reconhecida por sua
exceléncia na gestdo de fundos de renda
fixa e crédito privado, possuindo mais de R$
17 bilhdes sob gestao e a confianca de 200
mil investidores.

O time responsavel pelo Fundo é composto
por diversos nomes com experiéncia no
mercado, como o Leonardo Horta, Diretor
de Gestao da Sparta e CFA. Formado pelo
ITA, Leonardo acumula quase 18 anos de
experiéncia no mercado financeiro. Sua
trajetoria € marcada pela atuacao em areas
técnicas e estratégicas de gestao.

Outros membros-chave para a equipe sao
Artur Nehmi e Felipe Vidal, ambos atuam
como Portfolio Manager de Renda Fixa.
Felipe é formado em engenharia quimica
pela USP e detentor da prestigiosa
certificacao CFA. Artur, por sua vez, atua na
Sparta ha mais de 17 anos, também possui
o CFA, além de graduacao pelo ITA e
especializagao em Gestao Empresarial pela
FGV.

A Sparta tem se destacado na
industria de fundos
investimentos por seus
resultados consistentes em
renda fixa e crédito privado,
além de ser reconhecida e
premiada no mercado por
suas boas praticas de
governanca, compliance e
gestao de risco.

Ainda com relacao a equipe, destaque
também para Vitor Nagata, Diretor de
Operacdes e Compliance da gestora.
Formado em Engenharia Mecanica pela USP,
com passagem académica pela Concordia
University, no Canadd, Vitor possui as
certificacdes CFA e CGA, além disto, esta ha
mais de 17 anos na Sparta, sendo responsavel
por liderar as areas de operacodes, controle,
governanga e compliance, pilares
fundamentais para o funcionamento seguro
e transparente da gestora.

Além de sua lideranga, a equipe de risco e
compliance da gestora € composta por
profissionais altamente qualificados, muitos
deles com a certificacao FRM (Financial Risk
Manager), a certificagdo mais respeitada
globalmente na area de gestao de risco.
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Conhecendo o Fundo

Para alcancar o objetivo de CDI + 0,5% ao
ano, o fundo investe 92% do seu patrimdnio
em debénture incentivadas, emitidas com
base na Lei 12.431, que financiam grandes
projetos de infraestrutura de 10 setores
diferentes, com destaque para o setor
elétrico que possui 52% dos emissores,
transportes (12%) e saneamento (8%). O
restante do valor (8%) é alocado em titulos
publicos, mantendo um bom nivel de
liguidez e seguranca para o Fundo.

A taxa de administragao do fundo é de 0,8%
ao ano, considerada mediana no mercado,
mas condizente com a profundidade da
analise de crédito empregada na selecao
das debéntures. Essa anadlise é feita com

rigor técnico e fundamentacao sdlida,
garantindo que os ativos escolhidos
apresentem boa relagcao risco-retorno e

ratings elevados. Atualmente, 42% dos
ativos possuem rating AA, 33% AAA, 23% A e
apenas 2% nivel B.

O Fundo conta com
taxa de administracao
competitiva (0,8%) ao
ano, 0 que assegura
rentabilidade acima do
CDIl e uma extensa
analise de crédito nas
debéntures escolhidas
pelo fundo.

Além da atratividade da isencao de imposto
de renda para pessoas fisicas, um dos grandes
diferenciais do Sparta Debéntures
Incentivadas 45 FIC Infra RF é sua
combinacao entre rentabilidade potencial e
controle de risco, refletida em uma
volatilidade relativamente baixa de 1,4% nos
dltimos 12 meses, um patamar bastante
confortavel para um fundo de crédito privado
com duration positiva de 3,6.

A diversificacdo da carteira é outro ponto forte
do fundo. Atualmente, a estratégia contempla
179 emissores distintos, o que dilui riscos e
reforca a resiliéncia da carteira mesmo em
cenarios adversos. A maior posi¢cao individual
representa apenas 2,1% do total investido,
evidenciando um alto grau de pulverizacao e
cuidado com a concentracao de risco.

Os prazos de cotizagcao e pagamento (D+45 e
D+46, respectivamente) sdo um pouco mais
altos que em outros fundos de renda fixa,
porém, estdo em linha com a estratégia de
investimentos de longo prazo e o perfil dos
ativos da carteira. Isso permite que o fundo
mantenha posicdes mais estruturadas em
debéntures incentivadas sem a necessidade
de vendas prematuras. Um fato importante é
a aplicacdo inicial minima de R$ 1.000,00, o
qgue torna o fundo acessivel a uma ampla
gama de investidores interessados em obter
ganhos reais isentos de IR e expostos a
grandes projetos de infraestrutura nacional.
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Performance Histérica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Performance Cltimos 3 anos
45,40%
150 A
140 e SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS
130 CDI
120
—

100 -

90

abr-22 nov-22 jun-23 jan-24 ago-24 mar-25

Rentabilidade nos Ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Volatilidade

Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O Sparta Debéntures
Incentivadas 45 FIC Infra RF é
uma excelente opg¢ao para
investidores gue buscam
rentabilidade superior ao CDI,
isengao de imposto de renda
para pessoa fisica e uma carteira
s6lida de crédito privado com
foco em infraestrutura. Com
uma taxa de administragcao de
0,8% ao ano, considerada
adequada frente a profundidade
da analise de crédito realizada
pela equipe, o Fundo combina
gestao especializada com alto
padrao de governanga e controle
de risco.

A composicao majoritaria por
debéntures incentivadas, aliada
a uma pequena parcela em
titulos publicos para liquidez,
garante equilibrio entre retorno,
seguranca e eficiéncia
operacional. A volatilidade baixa,
a ampla diversificacdo com 179
emissores e o controle de
concentragdao tornam o fundo
atrativo para investidores com
perfil moderado a arrojado,
interessados em construir
patrimdnio com consisténcia no
longo prazo.

a¥x  Recomendamosestefundo para
iNnvestidoresgque possuem um horizontede
tempode, pelomenos,3 anos.
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«;» Disclaimer

Este relatdrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios — Pessoa Juridica
conforme a Resolucdo CVM n° 20/202],
com fins informativos que possam
auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisdao de investimento, sem constituir
oferta ou solicitagao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégias de investimento sao de
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros, sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informagdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes pulblicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informagdes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicagao, o Hub do
Investidor e seus analistas ndo se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

o

Nos termos da Resolugao CVM n
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informagdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autbnoma.

Este relatdrio € destinado exclusivamente aos
iInvestidores do Parana Banco e sua reproducao
e/ou distribuicdo ndo autorizada poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mais informacodes, consulte a Resolucao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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