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Resumo e Opinia

A selecao dos
ativos tem como critério principal a
distribuicdo recorrente de dividendos e juros
sobre capital proprio, associada a solidez
financeira e previsibilidade dos fluxos de
caixa. O fundo mantém gestao ativa, com
acompanhamento continuo dos
fundamentos das empresas e reavaliagao da
tese de investimento diante de mudancas
macroecondmicas ou setoriais relevantes.

Com inicio em junho de 2008, o fundo
acumula valorizacao de 345,08% até abril de
2025, frente a 107,74% do lbovespa no mesmo
periodo, evidenciando uma entrega
consistente e com menor volatilidade ao
longo de ciclos econémicos distintos. Em
2023, por exemplo, o fundo avangou 26,07%,
superando o principal indice da bolsa, que
registrou 22,28% no ano. Em 2024, apesar do
ambiente mais adverso, a estratégia
conseguiu proteger parte do capital
investido, com queda inferior a do
benchmark (-8,78% vs -10,36%).

A filosofia da gestora 4UM baseia-se em
analise fundamentalista de longo prazo,
priorizando ativos com governanga solida,
bom posicionamento setorial e capacidade
de geracao de caixa mesmo em contextos
desafiadores. A construcao do portfdlio nao
busca replicar indices, e sim identificar
empresas que combinem retorno potencial
com regularidade nos pagamentos aos
acionistas. Essa abordagem tem se mostrado
eficaz para atender investidores com foco em
fluxo recorrente e estabilidade de patrimdnio

o do Analista

Com mais de 15 anos de
historico e mais de R$ 300
milhdes sob gestao, o 4UM
Marlim entrega
consisténcia, foco em
proventos e gestao ativa
para capturar valor no
longo prazo.

Em nossa visdo, o 4UM Marlim Dividendos
FIA pode representar uma peca estratégica
dentro de carteiras que visam equilibrio
entre valorizagcao de capital e distribuicdo de
renda. A estratégia tende a se beneficiar
especialmente em periodos de taxas de
juros reais elevadas e busca por alternativas
defensivas no mercado de renda variavel,
uma vez que possui exposicao relevante a
setores como utilities, bancos e empresas de
consumo basico reforca esse
posicionamento.
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Gestao

A 4UM Gestao de Recursos é uma gestora A equipe da 4UM acompanha ativamente os
independente, com mais de trés décadas resultados das companhias investidas, com
de atuacao no mercado financeiro reavaliacdes frequentes das premissas que
brasileiro. Sediada em Curitiba (PR), a casa embasam a carteira. A comunicagao com o
é reconhecida por sua abordagem investidor é realizada por meio de informes
fundamentalista, foco em consisténcia e mensais, demonstrativos e relatdrios
disciplina na construcao de portfdlios com periodicos. A gestao prioriza clareza,
horizonte de longo prazo. previsibilidade e coeréncia estratégica,

mantendo o investidor informado sobre as

decisdes que orientam o fundo.
A proposta do Fundo € investir em acoes de

companhias listadas na B3 que tenham

historico e perspectiva de distribuicao A estrutura de gestéo do
recorrente de dividendos. A analise . ..

considera métricas de geracdao de caixa, fU ndo 4UM Ma I’| m DIVIdeﬂdOS
sustentabilidade do payout e FIA Segue (0)S priﬂCI’piOS da

posicionamento competitivo das empresas . . ~
. CaSa. conviccao,
em seus respectivos setores. O processo de

investimento envolve avaliacdo criteriosa independéncia analitica e
da governanca, estrutura de capital e rigor NO Monitoramento dos

capacidade de remunerar o acionista ao .
longo do tempo. atlvos.

A administragao do Fundo é realizada pela
BEM DTVM, instituicdo com presenca
consolidada no mercado fiduciario,
responsavel pelos controles operacionais,
liguidagao, compliance e suporte
regulatério. A custddia dos ativos fica sob
responsabilidade do Banco Bradesco, e a
auditoria independente é conduzida pela
PwC Brasil, garantindo uma operacao
estruturada e aderente as normas da CVM.
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Conhecendo o Fundo

O 4UM Marlim Dividendos FIA € um fundo
de acdes com estratégia voltada para a
geracdo de valor no longo prazo a partir do
investimento em empresas brasileiras
listadas que possuam histoérico e
perspectiva de distribuicao de dividendos.
A carteira € construida com base em
analise fundamentalista, focando em
negocios sélidos, com previsibilidade
operacional, boa estrutura de capital e
capacidade de remunerar seus acionistas
de forma consistente.

A estratégia nao busca replicar o indice de
referéncia (Ibovespa), mas sim, identificar
companhias com bom posicionamento
competitivo, gestdo eficiente e modelo de
negocio resiliente em diferentes fases do
ciclo econémico. O processo decisorio
privilegia empresas com fluxo de caixa
recorrente, margens estaveis e
alinhamento entre retorno ao acionista e
reinvestimento sustentavel. Embora o foco
seja em dividendos, a valorizacao
patrimonial também é considerada parte
importante da geracao de retorno total.

A estratégia mostrou solidez ao longo de
diversos ciclos econdmicos. Com inicio em
junho de 2008, o Fundo acumula
rentabilidade superior aoc seu benchmark,
com desempenho particularmente
destacado em anos de maior dispersao
setorial. O patriménio liquido atual do
fundo é de aproximadamente R$ 305
milhoes, e sua carteira tem
representatividade setorial relevante nos
segmentos de bancos, utilities,
telecomunicacdes, consumo basico e
petréleo e gas, refletindo o foco em
empresas maduras, estaveis e com boa
geracao de caixa.

Foco em empresas
maduras, estaveis e com
boa geracao de caixa.

O patriménio liquido atual do Fundo é de
aproximadamente R$ 305 milhdes, e sua
carteira tem representatividade setorial
relevante nos segmentos de bancos,
utilities, telecomunicacdes, consumo
basico e petrdéleo e gas, refletindo o foco
em empresas maduras, estaveis e com boa
geracao de caixa.

Investimento inicial minimo: R$ 500,00
Movimentacdo minima: R$ 100,00
Saldo minimo: R$ 500,00

Cota de resgate: D+1 (util)

Cota de aplicagao: D+1 (util)

Taxa de administracao: 2,00% a.a.

Taxa de performance: 20% sobre o que
exceder o Ibovespa

Tributacgao: 15% sobre os ganhos

Classificacao ANBIMA: A¢coes Dividendos
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Conclusao

O 4UM Marlim Dividendos FIA
oferece uma alternativa relevante
dentro do universo de fundos de
acdes com foco em retorno total e
distribuicdo recorrente de
proventos. A proposta da estratégia
esta ancorada em uma abordagem
fundamentalista, com atenc¢ao a
geracao de caixa, estabilidade
operacional e histérico consistente
de pagamento de dividendos. Esse
perfil de empresa atende a
investidores que valorizam a
previsibilidade no retorno e a
construcdo de patrimoénio de forma
gradual.

A composi¢cao da carteira, que
concentra exposicao em setores
como bancos, servicos publicos,
telecomunicagdes e consumo
essencial, € coerente com o
objetivo de capturar receitas
estaveis e margens sustentadas ao
longo dos ciclos econdmicos.
Ademais, contribui para mitigar a
volatilidade tipica do mercado
acionario e torna o Fundo
especialmente atrativo em
momentos de maior incerteza ou
realocacao defensiva por parte dos
investidores.
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Ao longo do tempo, a estratégia
demonstrou capacidade de adaptacao,
com bom desempenho relativo mesmo
em cenarios adversos. A gestdo ativa
permite ajustes taticos e reavaliagcdes das
posicOes a medida que as condi¢des de
mercado evoluem. A atuacgao
independente da 4UM, com processo
proprio de analise, ajuda a entregar
retornos competitivos com menor
dependéncia de movimentos setoriais
abruptos ou eventos pontuais.

Para investidores que buscam exposi¢cao
a acoes brasileiras com um viés de renda,
0 4UM Marlim Dividendos FIA se
apresenta como uma solucao bem
estruturada e transparente. A liquidez
acessivel, o enquadramento regulatoério
claro e o acompanhamento continuo das
posicOes favorecem o controle e a
compreensao da estratégia. Como
componente estratégico de uma carteira
diversificada, o Fundo pode contribuir
para a estabilidade dos fluxos e para o
equilibrio entre risco e retorno em
janelas de médio e longo prazo.

Recomendamoseste fundo para investidores
gue possuem um horizontede tempode, pelo
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«;» Disclaimer

Este relatodrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios —Pessoa Juridica
conforme a Resolucado CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidoratomar sua propria
decisdo de investimento, sem constituir
oferta ou solicitacao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes publicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacoes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicacao, o Hub do
Investidor e seus analistas nao se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

Nos termos da Resolugcao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autébnoma.

Este relatorio € destinado exclusivamente aos
investidores do Parana Banco e sua reproducao
e/oudistribuicdo ndo autorizada poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacades, consulte a Resolugcao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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