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Resumo e Opiniao do Analista

A 4UM FIA BDR Nivel 1
possul aproximadamente
Com uma carteira concentrada em . - -
companhias norte-americanas, notadamente R$ 8,7 milhdes sob geStaO
nos setores de tecnologia, saude e consumo, Nno fUI’]dO. A gestora

o Fundo alia seletividade, foco em b h . .. d
fundamentos e visdo de longo prazo para compbina Istorico S

capturar o valor de empresas que lideram o mercado, especializagéo Nna
mercado. z e .
analise de acdes
. N - internacionais e visao
Do ponto de vista do investidor domeéstico, o . . .
Fundo oferece uma alternativa eficiente de disci IO| inada de |Oﬂg O

diversificagdao, sem a necessidade de conta p razo
no exterior, utilizando a estrutura de BDRs
como veiculo de acesso. A carteira do Fundo

€ construida de forma concentrada, com Em nossa visao, o 4UM FIA BDR Nivel | é
predominancia de empresas norte- indicado para compor o nucleo de alocacao
americanas, principalmente nos segmentos internacional em carteiras sofisticadas,

de tecnologia, saude, consumo e servigos oferecendo diversificacdo geografica,
financeiros. Essa abordagem permite exposicao a moedas fortes e acesso a
capturar assimetrias em ativos de alta companhias que dificilmente estao
qualidade, com gestao ativa, rigor na selecao presentes nos portfolios tradicionais

e acompanhamento constante dos brasileiros. Trata-se de uma solucao
fundamentos que sustentam cada tese de eficiente para quem busca aumentar o
investimento. potencial de retorno real no tempo, com

rigor na selecao de ativos e estrutura

; . o ) operacional solida.
Além disso, a operacao é auditada por uma

das maiores emoresas de auditoria do
mundo, a PwC, garantindo elevados padrdes
de seguranga, transparéncia e aderéncia as
melhores praticas do mercado.
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Gestao

A 4UM Gestao de Recursos € uma gestora
brasileira independente, com foco em
estratégias de longo prazo, baseada em
Curitiba (PR), com mais de trés décadas de
atuagao no mercado financeiro. Ao longo
de sua trajetoria, a casa construiu
reputacao solida junto a investidores
institucionais, family offices e pessoas
fisicas sofisticadas, com énfase na
consisténcia de resultados, na analise
fundamentalista e na transparéncia da
gestao.

A filosofia da 4UM estd alicercada na
selecdo de ativos com alta qualidade,
alinhamento com megatendéncias e
modelos de negdcio capazes de sustentar
geracao de valor por ciclos prolongados. A
gestora evita rotatividade excessiva e adota
abordagem bottom-up com foco em
empresas listadas no exterior,
especialmente nos Estados Unidos,
acessadas por meio de BDRs de Nivel |. O
portfolio privilegia companhias que se
destacam em seus setores e apresentam
diferenciais competitivos claros, como
escalabilidade, inovacao e alta
rentabilidade sobre capital investido.

O Fundo é administrado pela BEM DTVM,
instituicao fiduciaria com experiéncia na
estruturacao e manutencao de fundos
regulados pela CVM. A custddia,
controladoria e tesouraria sao realizadas
pelo Banco Bradesco. O conjunto da
operacao € fiscalizado por auditoria
independente, garantindo os pilares de
governanca e seguranca da estrutura.

A equipe da 4UM é composta por
profissionais experientes e alinhados com a
proposta de longo prazo do Fundo. A
comunicacao com os cotistas é realizada por
meio de informativos mensais,
demonstracdes de desempenho e demais
documentos padronizados pela CVM e pela
ANBIMA, com atualizagao continua das
posicoes e resultados. A clareza e recorréncia
das informacdes reforcam a relacao de
confianca com os alocadores e viabilizam o
acompanhamento preciso da estratégia.

Na gestao, o tempo € mais do
gque um horizonte: € uma
convicgao. Mais do que seguir
tendéncias, a gestora busca
antecipar movimentos e
identificar empresas que nao
apenas crescem, mas
transformam os setores em
que atuam.
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Conhecendo o Fundo

O 4UM FIA BDR Nivel | € um fundo de
acdes com exposicao internacional
estruturado para investidores que desejam
acessar, de forma eficiente e regulada,
companhias estrangeiras com atuacao
global e potencial de valorizagao de longo
prazo. A carteira € composta
majoritariamente por BDRs Nivel |, com
énfase em empresas norte-americanas
listadas na Nasdag e NYSE, muitas delas
lideres em seus segmentos, notadamente
em tecnologia, salde, consumo e midia.

A construcao da carteira nao busca replicar
indices e tampouco segue alocacdes
setoriais pré-definidas. A composicao é
guiada por convicgao, liquidez e aderéncia
a tese de longo prazo. O Fundo ndo faz uso
de alavancagem e utiliza derivativos
exclusivamente para fins de protecao,
guando necessario.

A gestao adota postura ativa e seletiva,
acompanhando de perto o desempenho
dos ativos e os fundamentos que
embasam cada posicdo. O portfélio é
flexivel, podendo concentrar posicoes em
empresas que, na visdo da gestora, estdo
negociando com desconto frente ao seu
valor intrinseco. Embora o Fundo esteja
exposto ao risco de mercado e a
volatilidade associada as acdes
internacionais, a énfase na qualidade dos
ativos e o horizonte de longo prazo ajudam
a mitigar ruidos conjunturais.

Uma carteira que
conecta o investidor
brasileiro as maiores
teses globais, com
analise local e disciplina
global.

Além do acesso a economia global via
BDRs, o Fundo oferece ao investidor
brasileiro beneficios operacionais
relevantes, como tributacao simplificada
(15% sobre o ganho liquido) e liquidez
compativel com a proposta da estratégia. A
estrutura regulada pela CVM e
acompanhada por prestadores de servicos
de primeira linha permite ao investidor
sofisticado ampliar sua diversificacao, sem
a necessidade de abrir conta no exterior.

* Investimento inicial minimo: R$ 500,00
+ Movimentag¢do minima: R$ 100,00

+ Resgate minimo: R$ 100,00

+ Liquidacdo Financeira: D+19 (Uteis)

+ Cota de resgate: D+17 (Uteis)

* Taxa de administracao: 1,00% a.a. (maxima
de 2,0% a.a. permitida)

* Taxa de performance: 20% sobre o que
exceder o S&P500

» Tributacao: 15% sobre os ganhos

» Classificagao ANBIMA: AgSes Livres

ParanaBanco



Avaliacao | 4UM Investimentos

Parqnc’: Banco
4UM FIA BDR NIVEL | Investimentos

50% Rentabilidade Histérica
40%

20%
10%
0% AN o
) ,M,w
-10% . v
-20%
-30%
junf/21 nov/21 abr/22 setf22 fev/23 julf23 dez/23 maif24 out/24 mar/25

= 4UM FI Agdes BDR Nivel | Ibovespa IBX

Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade nos Ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O 4UM FIA BDR Nivel | se insere
como uma alternativa de
diversificacdo internacional para
investidores interessados em
acessar acdes de companhias
estrangeiras por meio de uma
estrutura operacional local. Através
de BDRs, o Fundo viabiliza
exposicao a empresas listadas em
mercados desenvolvidos, com
énfase nos Estados Unidos,
mantendo a liguidez em reais e
sem necessidade de abertura de
conta no exterior. Sua proposta é
compativel com portfélios que
buscam ampliar o leque de ativos
com governanga regulatoéria
brasileira.

A equipe de gestdo mantém
independéncia na construcdo da
carteira e nao tem compromisso
com replicagao de indices, o que
permite flexibilidade na alocagao
de capital conforme o ambiente de
mercado. A politica de gestao ativa
também contribui para ajustar o
portfolio a diferentes contextos
econémicos globais.

A carteira do Fundo é concentrada em
setores com caracteristicas estruturais de
crescimento, como tecnologia, saude e
consumo, refletindo uma visao que
busca exposicao a modelos de negdcio
com previsibilidade e capacidade de
adaptacado. No entanto, essa
concentracdao também exige que o
investidor esteja atento aos riscos
associados a movimentos setoriais e a
volatilidade do mercado acionario
internacional, ainda que mitigados pela
liguidez dos ativos e pela estrutura de
BDRs.

Considerando seu perfil, o Fundo € mais
indicado para investidores que tenham
horizonte de investimento de longo
prazo e que compreendam a dinamica
de risco e retorno de ativos globais. Sua
insercao em um portfélio mais amplo
deve ser feita com base em critérios de
alocacao estratégica, considerando
objetivos de diversificagao, descorrelagao
com ativos locais e exposicao a
economias com caracteristicas distintas
do Brasil. O acompanhamento da
carteira e a comunicagao regular com os
cotistas também sao pontos que
fortalecem a transparéncia da proposta.

a¥x  Recomendamosestefundo para investidores

) Q‘I.

Menaos, 3 anos.

gue possuem um horizontede tempode, pelo
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«;» Disclaimer

Este relatodrio foi elaborado pelo “Hub do
Investidor”, credenciada como Analista de
Valores Mobiliarios —Pessoa Juridica
conforme a Resolucado CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidoratomar sua propria
decisdo de investimento, sem constituir
oferta ou solicitacao de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatério de forma independente, e
seu conteudo nao pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes publicas consideradas
confiaveis. Apesar de todos os esforcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacoes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicacao, o Hub do
Investidor e seus analistas nao se
responsabilizam pela veracidade das
informacdes apresentadas.

Nos termos da Resolugcao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
9178) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autébnoma.

Este relatorio € destinado exclusivamente aos
investidores do Parana Banco e sua reproducao
e/oudistribuicdo ndo autorizada poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacades, consulte a Resolugcao CVM n°
202021 e o Cédigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De quem entende de investimentos,
para quem entender o seu valor.
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