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Resumo e Opiniao do Analista

Essa estratégia de
investimento é cuidadosamente elaborada
para equilibrar seguranca e retorno,
aproveitando oportunidades atrativas. Assim,
em suma, o Fundo se apresenta como uma

opcao robusta e estratégica para investidores

com perfil de risco mais controlado e
diversificado, sendo gerido pela SulAmérica
Investimentos, que € uma das mais
respeitadas gestoras do mercado brasileiro,
conhecida por sua expertise e rigoroso
controle de risco.

Para atingir os objetivos acima estabelecidos,

de acordo com seu regulamento, o fundo
aplicara seus recursos através de
manuteng¢ao de, no minimo, 80% em ativos
financeiros relacionados diretamente ou
sintetizados via derivativos em renda fixa,
tendo sua carteira exposicdao em:

. Titulos publicos federais, garantindo
seguranca e liquidez e servindo como
uma base solida para a carteira.

. Operacdes compromissadas lastreadas
nos titulos publicos federais
supracitados, oferecendo uma
alternativa segura e eficiente para a
gestdo de caixa.

. Ativos financeiros de renda fixa cujo
emissor esteja classificado na categoria
de “baixo risco de crédito” ou
equivalente, com certificacao por
agéncia classificadora de risco,
proporcionando equilibrio entre
seguranca e rentabilidade.

. Até 20% do patrimdnio pode ser
alocado em cotas de fundos de
investimento classificados como
renda fixa, ampliando a diversificacao
e potencial de retorno. Vale frisar que
as cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios (FIDC) sao
limitadas a 10% do patrimonio
liquido, oferecendo uma exposi¢cao
adicional a créditos privados com
potencial de retorno atrativo.

. Por fim, também podem ser feitas
operacoes no mercado de
derivativos, utilizadas
exclusivamente para fins de hedge,
visando proteger a carteira contra
oscilagdes de mercado.

Em suma, a estratégia do SulAmérica
Excellence FI RF CP é desenhada para
minimizar riscos € maximizar retornos. A
diversificagcdo dos ativos e o uso de
derivativos para hedge sao fundamentais
para proteger o patrimonio dos cotistas
contra volatilidades de mercado.

O Fundo é uma
excelente opcao para
investidores que buscam
alternativa de
investimento em renda
fixa com potencial de
superar o CDI, sem abrir
mao da seguranca e da
gestao eficiente de riscos
por meio da 6tima
selecao de emissores.
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Gestao

A SulAmérica Investimentos € uma das
principais gestoras de investimentos
independentes do Brasil, com uma
trajetoria solida e respeitada no mercado
financeiro. Fundada em 1996, a empresa
surgiu a partir da aquisicao da Brasilpar
Administracao de Recursos pelo Banco
SulAmérica, consolidando-se como uma
referéncia em gestao de recursos no pais.

Com aproximadamente R$ 81,6 bilhdes sob
gestao e administracao, a SulAmerica
Investimentos esta em seu 15° consecutivo
classificada pela Standard & Poor’'s com
rating “AMP-1 (Muito forte), atendendo a
uma ampla gama de clientes, incluindo
investidores institucionais, corporativos,
distribuidores externos e investidores
internacionais. A emypresa se destaca pela
sua abordagem personalizada na gestao de
recursos, buscando entender as
necessidades especificas de cada cliente e
oferecendo solucdes sob medida.

A equipe de gestdao dos fundos de renda
fixa é capitaneada pelo superintendente
Getulio Ost, bacharel em Economia e pos-
graduado pela PUC-RS. Com 14 anos de
experiéncia no mercado, passou por
diversas instituicdes, como Sicredi, Eleven e
Porto Seguro antes de se juntar a
SulAmeérica Investimentos em 2020.
Destacamos também Leandro Trielli, gestor
de renda fixa formado em engenharia
elétrica pela UFSC e com mestrado em
economia pelo Insper. Leandro tem
passagens pelo Unibanco, Ital Unibanco
Asset Management, Banco Pan, Santander
Asset Management como analista e gestor
de crédito. No Santander, atuou como
estruturador de Dividas para Aquisicoes e,
na Schroders, como gestor de fundos.

A gestora adota praticas
robustas de governanca e
compliance, garantindo
seguranca e transparéncia
para as operacoes. Nos
ultimos anos, a SulAmérica se
consolidou entre as gestoras
qgue mais captaram na cena
local, com crescimento acima
da média da industria.

Ainda com relacao a equipe, destaque
também para Daniela Gamboa, que atua ha
mais de 20 anos no mercado financeiro,
sempre com foco em analise e gestao de
ativos de crédito privado. Graduada em
Administracao de Empresas pela FEA-USP,
possui certificacdao CGA (Certificagao de
Gestores ANBIMA) e foi aprovada no nivel | do
CFA (Chartered Financial Analyst). Antes de
ingressar na SulAmeérica Investimentos foi
responsavel pela gestao de fundos de crédito
liquidos na Kinea Investimentos, tendo
também atuado em instituicdes como BNP
Paribas, Itau BBA e BankBoston.

Em suma, além de contar com um time
totalmente qualificado, a gestoratem se
adaptado as mudancas do mercado e as
necessidades de seus clientes, mantendo-se
relevante e competitiva. A empresa é
conhecida por seu rigoroso controle de risco,
consisténcia e transparéncia, sempre
buscando a exceléncia na administragao de
recursos.



Avaliacao SulAmérica Excellence

SulAmérica Excellence FlI RF CP

Investimentos

Conhecendo o Fundo

O principal objetivo do fundo SulAmérica
Excellence FI RF CP é proporcionar aos seus
cotistas uma rentabilidade consistente e
superior ao CDI. Para alcancar esse objetivo,
o fundo investe, como vimos anteriormente,
em uma carteira diversificada de ativos de
renda fixa. A estratégia de investimento é
cuidadosamente elaborada para equilibrar
seguranca e retorno, aproveitando
oportunidades neste mercado.

Em suma, a carteira do Fundo é composta
por titulos publicos federais, operacdes
compromissadas lastreadas em titulos
publicos, ativos financeiros de renda fixa
emitidos por instituicdes classificadas como
de baixo risco de crédito, cotas de fundos de
investimento, cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios (FIDC) e
derivativos utilizados exclusivamente para
fins de hedge.

O Fundo conta com
taxa de administracao
bastante competitiva
(0,30%) ao ano, o que
assegura rentabilidade
comparavel ao CDI
mesmo apods deducgao
dos custos, despesas e
remuneracao do
fundo.

Além do atrativo da baixa taxa de
administracao, € interessante destacar que o
Fundo possui liquidez diaria, com resgate em
D+0, sendo assim uma excelente opcao de
“fundo caixa” e uma alternativa mais rentavel
em comparagao com outras reservas mais
tradicionais como a poupanga.

A diversificacao da carteira € um dos pontos
fortes do SulAmérica Excellence FI RF CP. A
composicao atual da carteira é aseguinte:
49,54% em Letras Financeiras, 26,23% em
Caixa, 17,70% em Debéntures, 219% em Titulos
Plblicos, 2,07% em FIDCs, 0,67% em CDBs,
0,90% em DPGEs e, por fim, 0,70% em Notas
Promissorias. Essa composicao permite ao
fundo equilibrar seguranca e rentabilidade,
aproveitando diferentes oportunidades no
mercado de renda fixa.

Em suma, o desempenho do SulAmérica
Excellence FI RF CP tem sido consistente ao
longo dos anos em praticamente todos os
recortes temporais, além da baixa volatilidade
que indica um perfil de risco super controlado
como poderemos ver nos graficos a seguir.
Com excegdo do periodo da pandemia de
Covid-19, o fundo manteve-se com
volatilidade abaixo de 0,5% em praticamente
todo o periodo restante. Os otimos numeros
demonstram a capacidade do fundo de gerar
retornos atrativos para seus cotistas, mesmo
em cenarios de mercado mais desafiadores.
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Performance Histérica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade nos uUltimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor

Drawdown

1,00 %

Drawdown
0,00 %

-1,00 %

-2,00 %
-3,00 %
-4,00% —SulAmérica Excellence FI RF CP
-5,00 %

-6,00 %

A I A
C ¢ & &N ©

L RS LSSV I N
. @ s . Q
£ E e EENY LSO °

Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.



Avaliacao SulAmérica Excellence
SulAmérica Excellence FI RF CP

Conclusao

O fundo SulAmérica Excellence
FI RF CP é uma escolha
recomendada para investidores
gue buscam uma opc¢ao de
fundo caixa com liquidez diaria,
oferecendo flexibilidade e acesso
rapido aos recursos. Com uma
taxa de administracao
competitiva de apenas 0,30% ao
ano, o Fundo se destaca no
mercado por seus custos
reduzidos. Além disso, a
SulAmérica Investimentos,
conhecida por sua gestao
eficiente e rigoroso controle de
risco, garante rendimentos
consistentes atrelados ao CDI,
proporcionando uma
rentabilidade atrativa e estavel.

A diversificagao da carteira,
composta por Letras Financeiras,
Caixa, Debéntures, Titulos
Publicos, cotas de FIDCs e CDBs,
assegura um equilibrio entre
seguranca e retorno. A baixa
volatilidade do fundo,
atualmente em 0,24%, € um
indicativo de sua estabilidade e
perfil de risco controlado,
tornando-o uma escolha segura
para investidores conservadores.
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Outro ponto de destaque € a equipe
sdlida e experiente da SulAmérica
Investimentos, que traz confianca e
expertise na gestao dos recursos. Com
uma abordagem profissional e
comprometida, a equipe garante uma
administracdo eficiente e alinhada aos
interesses dos cotistas. Ademais, a
gestora tem se adaptado as mudancgas
do mercado e as necessidades de seus
clientes, mantendo-se relevante e
competitiva. Tanto é que, nos Ultimos
anos, a SulAmeérica Investimentos se
consolidou entre as gestoras que mais
captaram no Brasil, com crescimento
acima da média da industria, oferecendo
um portfélio diversificado, que abrange
desde fundos conservadores até os mais
arrojados. Ou seja, a gestora conta com
produtos de renda fixa, crédito privado,
multimercado, agdes e fundos de
previdéncia privada.

Nao a toa, a SulAmérica Investimentos
estd em seu 15° consecutivo classificada
pela Standard & Poor's com rating “AMP-
1 (Muito forte), atendendo a uma ampla
gama de clientes, incluindo investidores
institucionais, corporativos, distribuidores
externos e investidores internacionais.

a%%  Recomendamos este Fundo para

LI\

investidoresque possuem um horizonte de

tempode, pelo menos, trésanos.
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<!+ Disclaimer

Este relatoriofoielaborado pelo “Hub do
Investidor” credenciada como Analista de
ValoresMobilidrios—Pessoa Juridica
conforme a Resolucdo CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisao de investimento, sem constituir
oferta ou solicitagdo de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do proéprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatériode forma independente, e
seu conteudo ndo pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes puUblicas consideradas
confidveis. Apesar de todos os esforgcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacdes nao
sejam incertas ou equivocas No
momento da publicagao, o Hub do
Investidor e seus analistas ndo se
responsabilizam pela veracidade das
informacgdes apresentadas.

Nos termos da Resolugao CVM n°
20/2021, 0 analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
3873) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autbnoma.

Este relatdrio € destinado exclusivamente aos
iNnvestidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/oudistribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacdes, consulte a Resolu¢cao CVM n°
20/2021e o Codigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De guem entende de investimentos,
paraguem entender o seuvalor.




