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Resumo e Opiniao do Analista

, com o adicional beneficio da
isencao de Imposto de Renda sobre os
rendimentos. O Fundo, gerido pela Icatu
Vanguarda, destaca-se por sua exposicao
robusta a debéntures incentivadas do setor
de infraestrutura, proporcionando uma
carteira bem estruturada e focada em
retornos reais acima da inflagdao no médio
prazo.

A estratégia Total Return aplicada ao fundo
busca maximizar o retorno total, tanto pela
valorizacao dos ativos, quanto pelos
rendimentos, o que torna o produto uma
alternativa atraente para quem deseja uma
gestdo ativa com foco em consisténcia de
resultados. A composicao da carteira,
majoritariamente em debéntures (91,08%),
reflete uma visao clara de que o setor de
infraestrutura oferece oportunidades de
investimento favoraveis no contexto atual.

A lcatu Vanguarda € uma das gestoras de
investimentos mais tradicionais e
respeitadas do Brasil, conhecida pela sua

solida atuagao no mercado de capitais. Com

uma equipe de crédito altamente
experiente, a Icatu Vanguarda se destaca
por sua capacidade de analise profunda e

sua abordagem conservadora, porém eficaz,

na selecao de ativos.

A experiéncia da gestora, aliada ao foco
no setor de infraestrutura, oferece um
cenario promissor de retornos atrativos
para o médio e longo prazo. A isencao
fiscal e a clara estratégia de alocagao
reforcam a competitividade desse fundo
no mercado de renda fixa brasileiro,
posicionando-o como uma escolha
inteligente para investidores que
valorizam a seguranc¢a com perspectiva
de crescimento.

A equipe do Fundo é
composta por profissionais
com vasta experiéncia no
setor financeiro, o que
reforca a confianca na
capacidade de gestao e na
mitigagao de riscos dentro
do portfodlio.
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Gestao

A lcatu Vanguarda, fundada em 2003, é
uma das gestoras de investimentos
independentes mais tradicionais do Brasil.
Originalmente criada para gerir as reservas
da Icatu Seguros, a empresa desenvolveu
uma cultura de investimentos robusta,
focada na analise detalhada de risco e
retorno, com uma abordagem de longo
prazo. Esse historico deu a Icatu Vanguarda
uma capacidade Unica de atender as
diferentes necessidades de investidores,
com soluc¢des sofisticadas que abrangem
renda fixa, crédito privado, agdes e solugcdes
personalizadas.

Ao longo de mais de 20 anos, a Icatu
Vanguarda se consolidou como referéncia
no mercado de capitais brasileiro. Com
mais de R$ 40 bilhdes sob gestdo, a gestora
oferece uma ampla gama de produtos
voltados para investidores institucionais e
de varejo, incluindo fundos abertos,
exclusivos, previdenciarios e de
infraestrutura. A empresa é reconhecida
pelo rating MQl da Moody's, o mais alto na
escala de classificacao de gestoras,
demonstrando sua exceléncia na gestao de
recursos.

A Icatu Vanguarda se destaca
particularmente no segmento de crédito
privado. Seu fundo ICATU VANGUARDA
CREDITO PRIVADO FIRF LP, lancado em
2006, € um dos mais antigos fundos de
crédito privado de gestoras independentes
no Brasil. A gestora financia mais de 200
emissores e gerencia aproximadamente R$
13 bilhdes em ativos de crédito. Essa
expertise permitiu a empresa entregar
retornos ajustados ao risco consistentes,
mesmo em periodos de crise.

Com uma trajetoria
marcada pela solidez e
Inovacgao, a lcatu
Vanguarda também é
reconhecida por
Importantes premiacoes no
mercado de capitais.

Dois executivos que merecem destaque sao
o Bernardo Shcneider, o CEO da Asset e
Marcelo Coutinho, o Chief Operating Officer
e Chief Relationship Officer. O Bernardo faz
parte da empresa desde sua “fundacaoc” em
2003, atuando inicialmente na area de
gestdo de renda variavel, acumulando
funcdes estratégias e técnicas, sendo CEO
desde 2018. Marcelo também esta desde
2003, e faz parte do grupo Icatu desde 1998,
iniciando seus trabalhos ainda na lcatu
Investimentos.

A equipe de gestao e andlise de crédito da
Icatu Vanguarda é composta por
profissionais altamente qualificados, com
uma média de 15 anos de experiéncia no
mercado. Marco Antdonio Pereira,
responsavel por Credit Research, possui 45
anos de experiéncia no setor, tendo passado
por instituicdes renomadas como Fininvest,
CSN e CVM antes de ingressar na Icatu em
2003. Destacam-se membros como Anténio
Coutinho Corréa, gestor de portfélio de
crédito privado, mestre em Economia e
Financas pela PUC-Rio,com 13 anos de
atuacao no mercado financeiro, sendo 10
deles na gestora. Alan Corréa, bacharel em
Economia pela UFRJ e com MBA pela FGV,
traz 20 anos de experiéncia, 11 deles na casa.
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Conhecendo o Fundo

O fundo Icatu Vanguarda Incentivado em
Infraestrutura FIRF LP é uma excelente
oportunidade para investidores que buscam
exposicao ao setor de infraestrutura com
beneficios fiscais. Gerido pela Icatu
Vanguarda e administrado pela Bradesco
BEM DTVM, este fundo se destaca pela sua
estrutura voltada ao crescimento no médio
prazo, oferecendo um retorno atrativo,
liquido de Imposto de Renda (IR), para
investidores pessoa fisica. O fato dos ativos
principais serem debéntures incentivadas
de infraestrutura, isentas de IR, agrega ainda
mais valor ao portfdlio, uma vez que o
retorno total do investidor € ampliado pela
isencao fiscal.

A carteira do fundo é predominantemente
composta por debéntures incentivadas, com
~90% do portfélio alocado nessas operacdes,
garantindo uma forte exposicao ao setor de
infraestrutura. Isso é complementado por
uma posicao de 4,3% em titulos publicos,
3,2% em operacdes compromissadas e o
restante distribuido em outros instrumentos
financeiros. Essa combinacao permite ao
fundo equilibrar o risco de crédito com
retornos interessantes, ajustados a inflagao,
criando um perfil de risco adequado para
investidores de médio prazo.

O fundo tem um nivel
razoavel de
diversificacao,
Investindo em cerca
de 54 emissores
diferentes.

O maior emissor investido pelo fundo é
responsavel por uma alocacao de apenas 3,8%
do patrimoénio do fundo, enquanto o seu
investimento médio em cada emissor € de
1,65%.

O objetivo do Fundo é entregar um retorno
real atrativo, superior a inflacao (IPCA),
oferecendo uma oportunidade de ganho de
capital no longo prazo com risco controlado. A
politica de investimento determina que pelo
menos 85% do PL seja alocado em ativos
vinculados ao setor de infraestrutura, como
debéntures, cotas de FIDCs, CRIs e cotas de
FIC-FIDCs.
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Conhecendo o Fundo
pt2

O Fundo possui uma estrutura de custos
competitiva, com uma taxa de
administracao de apenas 0,5% ao ano, o que
o coloca abaixo da média do mercado para
fundos com exposi¢cao ao setor de
infraestrutura, e uma taxa de performance
de 20% sobre 100% do IPCA, alinhando os

interesses dos gestores com os dos
investidores, ao buscar maximizar o
desempe.n ho aC|ma.da inflacao. Com um %PL Investido 8717% 86,09% 89,27%
valor minimo de aplicacao acessivel de R$
500,00, o Icatu Vanguarda Incentivado se

° § . Spread de 113% 1,25% 1,29%
apresenta como uma opgao atrativa para Crédito
diversos perfis de investidores. .

Duration 538 531 509
A liquidez do Fundo segue uma politica o .
estruturada, com prazo de conversao de N°® de Emissores o o o
cotas em D+30 e liquidagdo em D+1apds a % o
PL Médio por

cotizagao, oferecendo previsibilidade no Emissor 1.61% 1,59% 1,65%
resgate de recursos, o que é relevante para
investidores que buscam uma exposigao de Maior Emissor 3,48% 3,44% 3,80%
médio prazo com foco em retorno acima da
inflacdo.

Em resumo, o Icatu Vanguarda Incentivado
€ uma alternativa inteligente para
investidores que desejam diversificar seu
portfélio com exposi¢cao ao setor de
infraestrutura, com a vantagem adicional de
isencao fiscal, e que valorizam um perfil de
risco controlado e um horizonte de médio a
longo prazo para capturar retornos
consistentes.
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Performance Historica
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Performance Gltimos 3 anos
50,0%
40,0% = | CATU VANGUARDA FI INFRA CDI
30,0%
34,8%
20.0%
10,0% /
0,0% =
v v v YV YV v ) & & & > ® ™ ™ ™ ™ D ™ N}
Vv v oV Y Vv YV v 2 % Vv Vv v v v .y 4% Vv v v
Q X\ N R\ X Y Q L N R\4 X Y Q& L N R\4 X Q&
3 \’b ({\’b @(b \\5 ":)Q) 00 5 \‘D ((\‘b ((\’b \\) %Qt (\0 5 \’b ((\‘b ((\’b \\) o (\0 . \'b

Rentabilidade dltimos 5 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor
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Rentabilidade mensal. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor
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Volatilidade

Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Adaptado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O Icatu Vanguarda Incentivado em
Infraestrutura FIRF LP se apresenta
como uma alternativa robusta e
estratégica para investidores que
buscam retornos atrativos no médio a
longo prazo, aliados a seguranga da
renda fixa e a isengdo fiscal
proporcionada pelas debéntures
incentivadas.

Com uma gestdo sdlida e experiente,
liderada pela Icatu Vanguarda, o Fundo
equilibra exposicao ao setor de
infraestrutura, essencial para o
desenvolvimento do pais, com uma
diversificacdo moderada em titulos
publicos, o que contribui para a
estabilidade do portfdlio.

Sua estrutura de custos competitivae a
confianga no histérico de entrega de
resultados consistentes tornam este
fundo uma escolha atrativa para
investidores que desejam combinar
seguranca, isencao de IR e retornos
ajustados a inflagao.

_':h;_ Recomendamos este Fundo para
investidoresque possuem um horizonte de
tempode, pelo menos, cinco anos.

LI\
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<!+ Disclaimer

Este relatoriofoielaborado pelo “Hub do
Investidor” credenciada como Analista de
ValoresMobilidrios—Pessoa Juridica
conforme a Resolucdo CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisao de investimento, sem constituir
oferta ou solicitagdo de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do proéprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatériode forma independente, e
seu conteudo ndo pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes pUblicas consideradas
confidveis. Apesar de todos os esforgcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacdes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicagao, o Hub do
Investidor e seus analistas ndo se
responsabilizam pela veracidade das
informagdes apresentadas.

Nos termos da Resolugao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
3873) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autbnoma.

Este relatdrio € destinado exclusivamente aos
iNnvestidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/oudistribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacdes, consulte a Resolucao CVM n°
20/2021e o Codigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De guem entende de investimentos,
paraguem entender o seuvalor.




