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Resumo e Opiniao do Analista

Em paralelo,
0s outros 80% sao investidos em produtos
liquidos e de baixo risco, consistindo
basicamente em titulos de renda fixa
atrelados ao CDI, o que reduz a volatilidade
do fundo e, em nossa opiniao, garante uma
composicao equilibrada e interessante.

Inicialmente, vale destacar que o Nasdag
Crypto Index (NCI) € um indice que foi
desenvolvido em colaboragao com a Nasdaq
justamente para refletir o movimento do
mercado de criptoativos de uma maneira
geral e dinamica. O indice é bastante
completo para seu propdsito e possibilita aos
investidores uma exposi¢cao
consideravelmente diversificada, aliada a
uma custddia segura, uma boa liquidez e
uma maior simplicidade no processo de
investimento, evitando, portanto, uma série
de problemas de ordem técnica e
operacional inerentes a quem investe
diretamente em crypto. Em suma, o NCI
serve como referéncia para esta classe de
ativos e € muitas vezes usado como
benchmark para investimentos
institucionais.

Uma vez feita esta introducao, dadas as suas
caracteristicas, podemos afirmar que o
Hashdex 20 Nasdaq Crypto Index FIC FIM foi
desenvolvido para o investidor em geral,
aquele que deseja comecar a se familiarizar
com criptoativos, tendo em vista que apenas
20% dos recursos sao alocados nesta classe
de ativos por meio do NCI, seguindo as
normas da CVM, engquanto o restante é
investido em Renda Fixa para que haja um
equilibrio adequado de composicao para
este perfil de investidor.

Ja com relagao ao processo de composi¢cao
do NCI especificamente, para que um
criptoativo integre o indice é necessario
passar por critérios rigidos de elegibilidade.

Na pratica, para integrar
o NCI, sao observados
aspectos como o nivel de
liquidez, capitalizacao,
listagem em exchanges
de referéncia e custdodia
por institucionais.

O objetivo é formar um portfélio crypto
flexivel e diversificado em termos setoriais,
com uma robustez interessante e foco
majoritario em bitcoin, garantindo maior
grau de seguranca e estabilidade para
complementar os 80% em renda fixa.

Importante frisar que, por ser o fundo da
Hashdex com menor exposi¢ao a cripto, o
Hashdex 20 NCI &, também, naturalmente, o
menos Vvolatil. Desta forma, além da
segurancga proporcionada pelo rigoroso
processo de elegibilidade, ao investir em
criptoativos via fundos de investimentos e
nao por investimento direto, o investidor
conta com as protec¢des regulatdrias da CVM
e da Anbima, além da simplicidade com
questoes tributarias, técnicas, operacionais e
sucessorias, garantindo uma exposicao
segura, flexivel e simplificada a esta classe
de ativos que possui grande potencial de
crescimento.
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Gestao

A Hashdex € uma gestora pioneira no setor
dos criptoativos que tem como missao
educar e democratizar 0 acesso seguro e
regulado ao universo dos ativos digitais a
todos os investidores brasileiros. Fundada
em 2018 por Bruno Caratori e Marcelo
Sampaio, com recursos de investidores do
Vale do Silicio, a Hashdex é hoje uma das
maiores gestoras cripto no mundo, com
equipes na América Latina, Europa e EUA,
contando com mais de R$ 7,76 bilhdes (03
de fevereiro de 2025) em ativos sob gestao
e 343 mil cotistas, um aumento expressivo
em relagao a nossa lamina anterior, quando
estes nUmeros eram de, respectivamente,
R$ 4,7 bilhdes e 275 mil cotistas

O time da referida gestora € extremamente
competente e experiente no mercado
financeiro e de tecnologia, sendo composto
por mais de 60 profissionais focados em
tornar o investimento em cripto mais
simples, seguro e acessivel. Destacamos
inicialmente o co-fundador e CEO Marcelo
Sampaio, que, anteriormente, co-fundou a
Endless, Inc em S&o Francisco nos EUA,
onde serviu como Chief Growth Officer por
6 anos.

Antes de empreender, passou mais de uma
década na Microsoft e Oracle. Nesta ultima,
Marcelo foi o diretor de vendas mais jovem
da empresa no mundo. Marcelo investe em
ativos digitais desde 2012, tema sobre o
qual ja palestrou inUmeras vezes, além de
também ser um investidor bem-sucedido
em venture capital com mais de 30
investimentos no Brasil e no exterior. E
formado em Engenharia de Producao pela
PUC-RIio e cursou os programas de
lideranca da escola de negdécios da
Universidade de Harvard e de gestdao em
Insead na Franca.

Em 2020, em parceria com a
Nasdaq, a Hashdex concluiu
o desenvolvimento do indice
referéncia para o mercado de
ativos digitais, o Nasdaq
Crypto Index (NCI). Em 2021,
lancou o primeiro ETF de
cripto do mundo e, no ano
seguinte, lancou o primeiro
produto da bolsa de valores
da Suica, o NCI Europe.

Destagque também para Bruno Caratori, COO
e co-fundador, que anteriormente, liderou a
area de produto na Edmodo, maior rede
social de educagao no mundo, onde
trabalhou por cinco anos apds ter concluido
seu MBA na Universidade de Stanford na
California. Antes disso, Bruno respondeu pela
area de risco da Gavea Investimentos e
trabalhou também na RiskControl, uma
empresa de software para o mercado
financeiro adquirida pela Accenture em 2010.
Bruno também é mestre em Economia
Empresarial pela EPGE/FGV e formado em
Engenharia Elétrica pela PUC-RJ.

A equipe é bastante ampla e muito diversa,
sendo bastante complementar e profissional,
o0 que coloca a Hashdex no pioneirismo do
setor. Nao a toa, a gestora ja langou outros
produtos tematicos no Brasil commo DEFIT],
WEB311 e METATT com objetivo de dar acesso
as finangas descentralizadas, contratos
inteligentes e setores de cultura digital.
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Conhecendo o Fundo

O Hashdex 20 NCI FIC FIM é um fundo
passivo, administrado pelo BTG Pactual, que
tem como objetivo fornecer exposicao ao
mercado de criptoativos ao investir até 20%
de seu patrimonio nesta classe de ativos por
meio do Nasdag Crypto Index (NCI), indice
que foi desenvolvido em colaboragao com a
Nasdaq para refletir o movimento do
mercado de criptoativos de uma maneira
geral e dinamica. Hoje, o fundo conta com
14,39% de exposicao em Bitcoin (BTC), 2,62%
em Ethereum (ETH), 1,33% em Ripple (XRP),
1,05% em Solana (SOL), 0,30% em Cardano
(ADA), 0,11% em Chainlink (LINK), 0,08% em
Litecoin (LTC), 0,07% em Avalanche (AVAX) e
0,04% em Uniswap (UNI).

Enquanto isso, os outros 80% do patrimonio
sdo investidos em titulos de renda fixa
atrelados ao CDI, ou seja, ativos de alta
liquidez e baixo risco que busquem retornos
similares ao CDI, o que garante uma
composicdo extremamente equilibrada.

Com relacao aos 20%
em criptoativos que
integram o NCI, vale
frisar que a gestora faz
um rebalanceamento
constante, de modo a
recompor sua posi¢cao
em momentos de
queda e reduzir parte
da posicao em
momentos de alta.

Portanto, podemos notar uma alocagao
bastante ponderada em relagao a cada um dos
ativos e seus respectivos riscos e potenciais.
Ademais, reiterando a diligéncia da equipe de
gestdo no monitoramento e rebalanceamento
constante da carteira, podemos observar a
saida de Polygon (MATIC) desde o ultimo
relatério, movimento que entendemos como
bastante acertado por parte da Hashdex em
razao de questdes técnicas de desenvolvimento
do protocolo e posicionamento de mercado.
Veja, em mais detalhes, alguns critérios para
gue um criptoativo integre o NCI:

» Deve ter mercados ativos e negociaveis
listados em pelo menos trés exchanges desde
a reconstituicao anterior do indice.

» Deve ter um volume médio diario de
negociagao no par de USD realizado em
todas as principais bolsas que nao seja
inferior a 0,5% do criptoativo que possui o
maior volume médio diario de negociagao.

» Os ativos elegiveis devem ter uma solugao de
custdodia institucional segura por um
provedor de servicos licenciado e respeitavel.

* Oindice exclui ativos digitais atrelados ao
valor de outros ativos, por meio fiduciario, ou
colateral, estratégia algoritmica ou qualquer
outro meio.

» O criptoativo deve ser elegivel para listagem
em um Exchange Traded Product (ETP) nas
seguintes bolsas: SIX Swiss Exchange e Xetra.

A aplicagao inicial minima é de R$ 500,00. Ha
também uma taxa de administracao de 1,00%
ao ano,com uma “taxa de administracao
total” de 1,56% ao ano, composta por 1,00% do
Hashdex 20 NCI + 0,30% do master local + até
0,26% do HASHT1. Em contrapartida, nao ha
taxa de performance. Ademais, por ser o
fundo da Hashdex com menor exposicao a
cripto, o fundo é também o menos volatil.
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Performance historica
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Rentabilidade desde o inicio. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade nos Ultimos 3 anos. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Rentabilidade més a més. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.

Performance noano (YTD)
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Rentabilidade no ano (2025). Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Hashdex 20 Nasdaq Crypto Index FIC

Volatilidade

Volatilidade
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Volatilidade do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Drawdown do fundo. Fonte: Quantum. Elaborado por Hub do Investidor.
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Conclusao

O Hashdex 20 Nasdaq Crypto
Index FIC FIM é uma excelente
opgao para investidores que
desejam possuir uma exposicao
moderada ao mercado de
criptoativos, contando com
ativos robustos e uma carteira
bem diversificada. Ademais,
além da alocacdo de até 20% em
criptoativos via “Nasdaq Crypto
Index (NCI)", tendo em vista que
0s demais 80% sao investidos em
renda fixa atrelada ao CDI, o
fundo oferece uma estrutura
equilibrada que busca mitigar a
volatilidade tipica das
criptomoedas.

Entendemos que essa
composigao estratégica é
responsavel por capturar o
potencial de valorizagao do
ecossistema de ativos digitais,
enguanto preserva a maior parte
do capital em investimentos de
baixo risco, o que é
particularmente relevante em
um cenario de elevada incerteza
macroecondmica e de
perspectiva de alta de juros até o
fim de 2025, com projecdes
proximas a 15%.
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Vale frisar que o NClI, desenvolvido em
parceria com a Nasdaqg, € composto por
ativos que passam por um rigoroso
processo de elegibilidade, considerando
critérios como liquidez, capitalizacao de
mercado, custddia institucional e
listagem em exchanges de referéncia. A
inclusdo de ativos como Bitcoin,
Ethereum, Solana, entre outros, oferece
a0s investidores uma exposicao
diversificada dentro do setor cripto, o que
também funciona como mitigador de
riscos adicional. Ademais, esse portfélio &
regularmente reavaliado, a exemplo da
retirada de MATIC, e ajustado para
manter um equilibrio ideal entre os
ativos conforme as dinamicas do
mercado. Com isso, o fundo mantém-se
alinhado as tendéncias de longo prazo
do setor, sem expor excessivamente os
investidores a criptoativos de baixa
liuidez ou com riscos significativos de
colapso.

Outro ponto central é a auséncia de
alavancagem, o que reforca o carater
conservador e transparente. Portanto,
avaliamos que o fundo se posiciona
como uma solucgao sofisticada e
tecnicamente segura para investidores
gue buscam uma exposicao inicial ao
mercado de criptomoedas combinando
diversificagao de ativos e setores, rigor
regulatorio e seguranga operacional.

a%%  Recomendamos este Fundo para

LI\

investidoresque possuem um horizonte de

tempode, pelo menos, trésanos.
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<!+ Disclaimer

Este relatoriofoielaborado pelo “Hub do
Investidor” credenciada como Analista de
ValoresMobilidrios—Pessoa Juridica
conforme a Resolucdo CVM n°20/2021,
com fins informativos que possam
auxiliar o investidor a tomar sua propria
decisao de investimento, sem constituir
oferta ou solicitagdo de compra ou venda
de produtos. O documento foi distribuido
pela Hub do Investidor para uso exclusivo
do destinatario original. As decisdes

e estratégiasde investimento saode
responsabilidade do préprio leitor.

Nossos analistas produziram este
relatériode forma independente, e
seu conteudo ndo pode sercopiado,
reproduzido ou distribuido, no todo
ou em parte, a terceiros,sem prévia e
expressa autorizacao.

Todas as informacgdes contidas neste
documento foram redigidas com base
em fontes puUblicas consideradas
confidveis. Apesar de todos os esforgcos
razoaveis terem sido feitos para
garantir que tais informacdes nao
sejam incertas ou equivocas no
momento da publicagao, o Hub do
Investidor e seus analistas nao se
responsabilizam pela veracidade das
informacgdes apresentadas.

Nos termos da Resolugao CVM n°
20/2021, o analista de valores
mobiliarios Ricardo Penha Filho (CNPI
3873) assume total responsabilidade
pelas informacdes aqui contidas e
declara que as recomendacdes
refletem exclusivamente sua opiniao
pessoal, elaborada de forma
independente e autbnoma.

Este relatodrio € destinado exclusivamente aos
iNnvestidores do Parana Banco, e sua reproducao
e/oudistribuicdo ndo autorizada, poderd implicar
na tomada de medidas judiciais cabiveis. Para
mMais informacdes, consulte a Resolucao CVM n°
20/2021e o Codigo de Conduta da Apimec para o
Analista de Valores Mobiliarios.
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De guem entende de investimentos,
paraguem entender o seuvalor.




