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COMENTARIOS DO GESTOR

O fundo BTG Pactual Discovery FIM (“Discovery”) apresentou rentabilidade de 1,28% em dezembro. No ano e em 12 meses, o Discovery apresenta rentabilidade de
5,77% (ou 53,05% do CDI) e 5,77% (ou 53,05% do CDI), respectivamente.

No més, tivemos ganhos principalmente em posicdes tomadas na inclinacéo da curva de juros no Chile e na reunido de politica monetaria daquele pais. Registramos
perdas, em menor magnitude, na posicao aplicada na parte longa da curva de juros americana.

No Brasil, continuamos observando uma dinamica negativa nos pregos devido as incertezas na politica fiscal. Em um ambiente de cambio depreciado, inflagdo acelerando
e expectativas desancorando rapidamente, o BCB aumentou o ritmo de alta dos juros em 100 pontos-base na Ultima reuniéo e sinalizou a mesma postura para as proximas.

Nos mercados globais, a surpresa veio da reunido do FOMC de dezembro, com uma comunicagdo mais dura do que o esperado, resultando numa revisao significativa
nas expectativas do ciclo de cortes, forte elevagéo nas taxas de juros americanas, com o délar se apreciando e as agbes apresentando um desempenho ruim.

OBJETIVO DO FUNDO

Obter ganhos de capital através de operagdes nos mercados de juros, cambio, agdes, commodities e divida, utilizando-se dos instrumentos disponiveis nos mercados
a vista e nos mercados de derivativos. O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes de arbitragem e alavancagem para alcangar seus
objetivos. A exposicdo do Fundo dependera, entre outros fatores, da liquidez e volatilidade dos mercados em que estiver atuando.

RENTABILIDADE PATRIMONIO

MES ANO ULTIMOS 12M ULTIMOS 24M ULTIMOS 36M R$ 111,04 MM
DO FUNDO 1,28% 5,77% 5,77% 18,78% 37,18% _ PATRIMONIO DA ESTRATEGIA
% DO CDI 138,28% 53,05% 53,05% 74,11% 91,02% R$ 310,81 MM
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RENTABILIDADE (%) em R$"

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2020
% Fundo 0,65 -0,84 -6,24 1,25 1,14 0,65 1,09 0,50 0,06 0,12 0,88 0,60 -0,38 2282,69
% CDI 172,46 - - 438,37 476,71 300,28 561,73 313,48 40,92 77,07 586,59 365,28 -13,61 201,45
2021
% Fundo -0,23 -0,10 -0,97 1,06 0,22 0,85 -0,20 -0,51 -0,88 -1,69 0,97 0,68 -0,84 2262,75
% CDI - - - 510,42 80,43 278,45 - - - - 165,55 88,68 -19,04 190,58
2022
% Fundo 0,88 0,84 2,10 2,34 0,88 0,76 0,87 1,20 1,58 1,57 0,47 1,02 15,49 2628,81
% CDI 119,88 111,59 227,88 279,90 85,61 7540 83,80 103,11 147,02 153,96 45,83 90,93 125,22 195,22
2023
% Fundo 1,01 -0,23 1,94 1,03 1,75 1,54 1,48 0,91 -0,61 0,08 1,42 1,37 12,30 2964,50
% CDI 90,25 - 165,03 111,75 155,67 143,32 138,06 79,74 - 8,24 154,99 152,83 94,28 193,09
2024
% Fundo 0,79 0,13 0,33 -1,32 1,00 0,08 1,17 0,66 0,85 0,47 0,21 1,28 577 3141,26
% CDI 81,83 15,98 39,00 - 119,56 9,85 129,07 76,22 102,43 51,06 2597 138,28 53,05 183,36
"Liquida de taxa de administragao e performance, porém nao liquida de impostos devidos. ? Inicio das atividades em 24-Ago-99. Patriménio médio em 12 meses: R$ 162,24 MM.
PERFIL RISCO X RETORNO (R$)
Desde Inicio Ultimos 12 meses
DISCOVERY CDI DISCOVERY CDI

Retorno Anualizado 14,81% 12,19% 577% 10,87%
Desvio Padrao Anualizado 4,89% 0,28% 2,06% 0,03%
indice de Sharpe! 190,00 - -2,48 -
# de meses abaixo de 100% do CDI 115 - 8 -
# de meses acima de 100% do CDI 1 - 4 -
Maior rentabilidade mensal 6,51% 2,08% 1,28% 0,97%
Menor rentabilidade mensal -6,24% 0,13% -1,32% 0,79%
"Ataxa livre de risco utilizada é o CDI.
CARACTERISTICAS PRINCIPAIS
CNPJ Gestor Administrador IR Movimentagées
01.214.092/0001-75 BTG Pactual Asset BTG Pactual Servigos Retido na fonte, semestralmente, no  Inicial R$ 5.000,00

Management S.A. DTVM Financeiros S.A. DTVM Gltimo dia util dos meses de maio € Movimentagdo Minima R$ 1.000,00

novembro, aplicando-se a aliquota de Saldo Minimo R$ 1.000,00

Taxa de Administragao

2,00% a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, apropriada diariamente no valor da quota.
Essa taxa podera ser acrescida da taxa de administracdo dos fundos de investimento em
que o Fundo invista, podendo atingir a percentagem maxima de 3,00% a.a.

ISIN

Caodigo ANBIMA Caréncia

70815 BRPHEPCTF001 Liquidez diéria.

Classificagao ANBIMA Prémio de Performance

Multimercados
Multiestratégia

20% sobre a rentabilidade que exceder 100% a variagé@o
do CDI no periodo, apropriado diariamente no valor da
quota.

Publico Alvo

15%. No resgate € aplicada a aliquota
complementar, em fungéo do prazo da
aplicacdo, conforme descrito abaixo.

|- 22,5% em aplicacbes com prazo de
até 180 dias;

Il- 20% em aplicagcbes com prazo de
181 dias até 360 dias;

11I- 17,5% em aplicagdes com prazo de
361 dias até 720 dias;

IV- 15% em aplicacdes com prazo
acima de 720 dias.

Nao ha garantia de que este fundo tera
o tratamento tributario para fundos de
longo prazo.

Aplicagoes

Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED até as
15:30h, mediante consulta @ Administradora.
Quota de D+0 da efetiva disponibilidade dos
recursos.

Resgates

Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até as
15:30h, mediante consulta a Administradora.
Quota de D+30 dias corridos, o pagamento do
resgate devera ser efetuado no primeiro dia
(D+1) util subsequente a Data de Conversao.

O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimentos (individualmente, apenas “Cotista”, e quando
tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

O Fundo incorporou o Patriménio dos fundos BTG Pactual Global Master Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado - Investimento No Exterior, BTG Pactual Global 60
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior e BTG Pactual Global Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior
no fechamento de 24/07/2017.

O Fundo alterou o0 nome de BTG Pactual Hedge Plus Fundo de Investimento Multimercado para BTG Pactual Discovery Fundo de Investimento Multimercado no fechamento do dia
24/05/2017.

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequiente
obrigacéo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Este Fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior.

O Regulamento e a Lamina de informagdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/AdministracaoFiduciaria

N

ANBIMA

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. Arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento,
do formulario de informagdes complementares e da lamina de informagdes essenciais pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar

Aut lacs preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, conseqlientemente, possiveis variagdes no patriméonio investido.
utorregulagdo
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