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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O ICATU VANGUARDA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA LONGO PRAZO, doravante denominado Fundo,
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracgao, regido pelo presente regulamento, pela Instrugao CVM ne 555, de 17.12.2014
(ICVM 555/14), suas posteriores alteragbes e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O Fundo é destinado a receber aplicagdes do publico em geral, doravante
denominados Cotistas. B

CAPITULO IIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DE RISCO

Artigo 3° - O Fundo tem por objetivo gerar retornos reais, no longo prazo, através
do investimento em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa,
preponderantemente em debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios de
elegibilidade previstos na Lei 12.431/2011 (Ativos de Infraestrutura).

Paragrafo Primeiro — De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo esta
sujeito aos seguintes fatores de risco: taxa de juros pos-fixadas, taxa de juros pré-
fixadas, indices de preco e crédito, podendo incorrer ainda nos seguintes riscos:
variagao cambial, derivativos.

Paragrafo Segundo - O Fundo esta enquadrado na modalidade Infraestrutura, nos
termos da Lei n° 12.431/11, observado o prazo descrito no paragrafo segundo do
Artigo 4° abaixo.

Paragrafo Terceiro - A aplicagao do cotista esta sujeita a tributagao prevista na Lei
no 12.431/11 e nao tem uma meta tributaria vinculada ao prazo médio da carteira.

Artigo 4° - Os investimentos do Fundo deverdo ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:
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ICATU VANGUARDA

Limites por Ativos Financeiros

(% do Patrimonio do Fundo)

Limite
Minimo
Classe

Min.

Max.

Limites
Maximo por
Modalidade

1) Ativos de Infraestrutura previstos na
Lei n®12.431/11:

a) debéntures emitidas por sociedades
de propdsito especifico, constituidas sob
a forma de sociedade por agdes e que
sejam objeto de oferta publica de acordo
com as Instrucdes CVM n2 400 e 476;

b) cotas Unica ou Sénior de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC, constituidos sob a forma de
condominio fechado;

c) cotas Unica ou Sénior de Fundos de
Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios —
FIC-FIDC, constituidos sob a forma de
condominio fechado; e

d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios
- CRI.

85%

85%

100%

2) Ativos financeiros emitidos pelo
Tesouro Nacional.

3) Operacodes compromissadas
lastreadas nos ativos financeiros
relacionadas no item (2).

4) Operacdes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure
como doador, conforme regulamentado
pela CVM.

5) Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure
como tomador, conforme
regulamentado pela CVM.

6) Ativos financeiros emitidos por
instituicdes financeiras.

80%

0%

100%

0%

100%

0%

100%

0%

100%

100%

0%

100%

100%
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7) Ativos financeiros emitidos por

. 0% 100%
Companhias Abertas. ? ?

8) Ativos financeiros emitidos por pessoa
juridica de direito privado que nao as 0% 100%
relacionadas nos itens (6) e (7) acima.

9) Operagoes compromissadas
lastreadas nos ativos financeiros 0% 100%
relacionados nos itens (6), (7) e (8) acima.

10) Ativos financeiros de

- . 0% 100%
responsabilidade de pessoas naturais. 0 0

11) Quaisquer outros ativos financeiros
que venham a ser criados cuja aquisicao
seja permitida pela regulamentagao
aplicavel.

0% 100%

12) Cotas de fundos de investimento e
Cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
registrados com base na ICVM 555/14
nao as relacionadas nos itens (14) e (17)
abaixo.

0% 20%

13) Cotas de fundos de indice (ETF's)
admitidos a negociacao em bolsa de
valores ou no mercado de balcao
organizado.

0% 20%

14) Cotas de fundos de investimento e
Cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento 20%
registrados com base na ICVM 555/14 0% 20%
destinados exclusivamente a
Investidores Qualificados, nos termos da
Res. CVM 30/21 e posteriores alteragoes.

15) Cotas de Fundos de Investimento

e s 0% 20%
Imobiliario - FII.

16) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios - FIC-FIDC constituidos sob
forma de condominio aberto.

0% 20%
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17) Cotas de fundos de investimento e
Cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
registrados com base na ICVM 555/14
destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos da
Res. CVM 30/21 e posteriores alteragdes,
mediante aprova¢ao da Administradora.

18) Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados -
FIDC-NP e cotas de Fundos de
Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados — FIC-FIDC-NP.

19) Ativos financeiros objeto de oferta
privada emitidos por instituicdes nao
financeiras, desde que permitidos pelo
inciso V do Artigo 22 da ICVM 555/14, que
atendam aos critérios de elegibilidade
previstos na Lei 12.431.

20) Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes - FIP.

0% 5%

0% 5%

0% 20%
Vedado

Politica de utilizagdo de instrumentos derivativos

(% do Patrimoénio do Fundo)

Min. Max.

1) Utiliza derivativos somente para protecao?

Nao

1.1) Posicionamento e/ou Protec3o.

100%

2) Limite de margem requerida mais margem
potencial.

0% 20%

3) Os fundos investidos podem adotar estratégias
com instrumentos derivativos, desta forma, o
Fundo, indiretamente, esta exposto aos riscos
inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos
fundos investidos.

0% 100%

Limites por emissor

1) Emissor de valor mobilidrio que atenda ao disposto
no Art. 2° da Lei n®12.431, de 2011.

Para efeito do disposto acima, no caso de debéntures
emitidas por SPE, constituida sob a forma de

0% 20%
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sociedade por agdes, o limite sera computado
considerando-se a SPE como emissor independente,
desde que haja constituicao de garantias relativas ao
cumprimento das obrigag¢des principais e acessorias e
que elas nao sejam concedidas por sociedades
integrantes do seu grupo econdmico, exceto no caso
de garantias reais incidentes sobre as agdes de
emissao da SPE de propriedade de tais sociedades.

2) Tesouro Nacional. 0% 100%
3) Instituicdo financeira, seus controladores,

controlados, coligados ou submetidos a controle 0% 20%
comum.

4) Companhia aberta, seus controladores,

controlados, coligados ou submetidos a controle 0% 10%
comum.
5) Pessoas juridicas de direito privado nao
. . . 0% 5%
relacionadas nos itens (3) e (4) acima.
6) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as cotas
dos fundos de investimento descritas no item (8) 0% 10%
abaixo.
7) Pessoa natural. 0% 5%
8) Cotas de fundos de investimento ou veiculos de
. . . 0% 20%
investimento no exterior.
Operagoes com a Administradora, Gestora e Min Max Total
ligadas
1) Ativos Financeiros de emissdao da Administradora
. 0% 20%
e/ou de empresas ligadas.
) , , — 20%
2) Ativos Financeiros de emissdo da Gestora e/ou de
. 0% 20%
empresas ligadas.
3) Cotas de Fundos de Investimento administrados
- . 0% 20%
pela Administradora e empresas ligadas. o%
(o]
4) Cotas de Fundos de Investimento administrados
. 0% 20%
pela Gestora e empresas ligadas.
5) Contraparte com Administradora e/ou empresas .
Permite

ligadas.
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6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas. Vedado

Limites de Investimentos no Exterior Min. Max.

Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a
negociacao em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro,
custédia ou de liquidagao financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida ou

s . - 0% 20%
ter sua existéncia diligentemente verificada pela
Administradora ou pelo Custodiante do Fundo,
conforme definido na regulamentagdao em vigor e
cotas de fundos de investimento ou veiculos de
investimento no exterior, observado o disposto no
Art. 7° deste Regulamento.
Outras Estratégias
1) Day trade. Permite
2) Operagoes a descoberto. Permite
3) Ouro. Permite
4) Aplicacdes em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo. Vedado

Paragrafo Primeiro - Observados os limites de concentragao previstos neste
Regulamento e na ICVM 555/14, bem como o disposto nos paragrafos abaixo, a
carteira sera composta por Ativos de Infraestrutura que atendam o disposto na Lei
ne 12.431/11, observado que o Fundo devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos de Infraestrutura.

Paragrafo Segundo - O Fundo de investimento tera prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da primeira integralizagao de cotas para enquadrar-
se ao percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do valor do Patriménio
Liquido do Fundo alocados em Ativos de Infraestrutura que atendam o disposto na
Lei n®12.431/11.

Paragrafo Terceiro - Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da
primeira integralizagao, o percentual minimo de que trata o Artigo 3° da Lei n®
12.431/11, qual seja, 85% (oitenta e cinco por cento) nos ativos que trata o Artigo 2¢
da referida lei, podera ser mantido em 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.
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Paragrafo Quarto - O nao atendimento pelo Fundo das condigdes dispostas no
Artigo 3° da Lei n® 12.431/11 implica a sua liquidagao ou transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, no que couber.

Paragrafo Quinto - O Fundo podera deixar de cumprir os limites previstos nos
Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro acima sem que referido descumprimento
cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas e ao Fundo,
desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites n3ao sejam
descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasioes distintas.

Paragrafo Sexto - Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos nos
Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro acima, em um mesmo ano-calendario, (i)
por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos
Cotistas a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido
descumprimento serao tributados na forma do Artigo 26 abaixo.

Paragrafo Sétimo - Apds um desenquadramento nos termos do Paragrafo Quinto
acima, caso os limites previstos nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelo Fundo, podera ser
readmitido, a partir do 1¢ (primeiro) Dia Util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas, conforme
descrito nos Artigos 24 e 25 abaixo.

Paragrafo Oitavo - Observado o disposto Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro
acima, o Fundo estara sujeito, (i) com relacdo aos investimentos em Ativos de
Infraestrutura, aos limites de concentracdo ou diversificagao por emissor,
modalidade e/ou mecanismo de colocagao publica; e (ii) com relacdao aos
investimentos nos demais ativos financeiros previstos neste Regulamento, aos
limites de concentragao ou diversificagao por emissor e por modalidade.

Paragrafo Nono - Os investimentos do Fundo nos Ativos de Infraestrutura e demais
ativos financeiros serao realizados pela Gestora em estrita observancia aos termos
e condigdes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes realizadas
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em bolsa de valores ou mercado de balcao, ou por meio de sistema autorizado a
funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

Artigo 5° - O Fundo obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste Capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora e
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patrimdénio Liquido do
Fundo do dia util imediatamente anterior;

Il - Os ativos financeiros do Fundo, estao sujeitos aos limites de concentragao por
emissor e por modalidade previstos na ICVM 555/14; e

Il = O Fundo incorporara todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira ao seu Patrimdnio Liquido.

Artigo 6° - O Cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo:

I - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito no
Artigo 9¢ deste Regulamento;

Il - Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor;

Il - Alteragdes na politica de gerenciamento de risco deverao ser divulgadas como
fato relevante;

IV - As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora
ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC;

V - O Fundo pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrente;

VI - A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura;
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VIl - Este Regulamento foi preparado com as informagdes necessarias ao
atendimento das disposi¢cdes do codigo ANBIMA de regulagao e melhores praticas
para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da comissao de
valores mobiliarios;

VIII - O Fundo podera ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que
podera gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e
telefones para atendimento ao cotista.

Artigo 7° - Quando da aquisigao de ativos financeiros no exterior, a Gestora avaliara
e reportara a Administradora, previamente a aquisi¢ao, a adequagao dos seguintes
parametros de investimento:

a) A adequacao do(s) ativo(s) financeiro(s) em uma das condi¢cdes previstas no
Paragrafo 2° e 3¢, Artigo 98, da ICVM 555/14; e

b) Sem prejuizo do previsto na alinea (a) acima, caso o Fundo aplique em fundos de
investimento ou veiculos de investimento no exterior, devera observar, inclusive, as
condig¢des aplicaveis a Gestora e previstas no Artigo 99, da ICVM 555/14.

Artigo 8° - A Politica de Risco do Fundo tem como objetivo estabelecer as diretrizes
e as medidas de risco utilizadas para o controle, gerenciamento e monitoramento
dos riscos aos quais o Fundo esteja exposto.

Paragrafo Primeiro - O controle, gestdao e monitoramento de riscos seguem as
seguintes diretrizes:

a) Governanga;

b) Independéncia da area de Risco; e

¢) Identificacao, Mensuracao, Monitoramento e Gestao dos riscos aos quais o Fundo
esteja exposto.

Paragrafo Segundo - O risco de mercado é gerenciado por meio de modelos
estatisticos amplamente difundidos e utilizados no Brasil e no exterior.

Paragrafo Terceiro - O Fundo utilizara as medidas correspondentes a sua politica
de investimento, sendo as principais medidas calculadas: (i) Stress Testing:
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Estimativas de perda considerando cenarios de adversidade dos pregos dos ativos e
das taxas praticadas no mercado financeiro; (ii) Tracking Error: Estimativa de
descolamento médio dos retornos do Fundo em relagao a um benchmark.

Paragrafo Quarto - O controle, gestdo e monitoramento do risco de liquidez é
realizado considerando-se a analise do passivo e dos ativos que constituem o Fundo.
Para a avaliagao do passivo sao utilizadas medidas estatisticas que estimam os
valores de resgates esperados em condigdes ordinarias.

Paragrafo Quinto - O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de
processo de analise do ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos provenientes
de processo de securitizagao, é avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

Paragrafo Sexto - Os modelos utilizados nas avaliagdes de risco do Fundo sao
reavaliados periodicamente. Os modelos, medidas e processos utilizados no
gerenciamento de risco ndo garantem eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo.

Artigo 9° - O Fundo estara exposto, conforme ordem de relevancia, aos fatores de
riscos inerentes a composi¢cao da carteira do Fundo:

I. Risco de taxa de juros - mudangas no cenario econdmico e politico podem acarretar
fortes oscilagdes nas taxas de juros de ativos de renda fixa;

Il. Risco de Moeda - associada a flutuagdes do cambio de ativos financeiros atreladas
a moeda estrangeira;

l1l. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilagao de pregos originados por
outros parametros, além do prego do ativo objeto, os quais, caso utilizados para
alavancagem, podem aumentar sua exposicao e a consequente possibilidade de
aporte de recursos adicionais pelo cotista para cobertura de perdas; e

IV. Risco de indice de pregos - fatores econdmicos e/ou politicos podem interferir
nos ativos financeiros atrelados a indices de inflagao.

Paragrafo Primeiro - Além dos riscos descritos acima, o Fundo esta exposto aos
demais fatores de riscos:
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I. Risco de Mercado - Risco relativo a variagdes nos fatores de risco relacionados
anteriormente, entre outros, de acordo com a composi¢cao de seu portfolio e que
sao afetados principalmente pelas condigdes politicas e econdmicas nacionais e
internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco;

Il. Risco de Mercado Externo - Os investimentos do Fundo estardao expostos a
alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde as
respectivas sedes das companhias abertas emissoras de ativos financeiros estejam
estabelecidas, bem como sujeitas a alteracdes regulatérias das autoridades locais;

I1l. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas
nao se limitam, a baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos
ativos do Fundo. Em virtude de tais condigdes, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e no momento desejado,
permanecendo o Fundo exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
ao0s riscos associados aos ativos. Em tais situagdes, a Gestora pode ver-se obrigada
a aceitar descontos nos pregos para negociar os ativos. As alteragdes das condi¢cdes
de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos;

IV. Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores de ativos
financeiros ndao honrarem suas obrigacdes perante o Fundo no valor e prazo
acordado. Adicionalmente, alteracdes na avaliacao do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagdes no prego de negociagao dos ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo;

V. Riscos de Concentragao da Carteira do Fundo - O Fundo pode estar exposto a
significativa concentracao, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em
determinadas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da
regulamentagdao em vigor. A concentracao da carteira do Fundo acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos de um Unico
ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos,
potencializando, desta forma, o risco nas hipdteses, respectivamente, de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
intermediarios das operagdes realizadas na carteira do Fundo ou de desvalorizagao
dos referidos ativos; e
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VI. Risco Tributario Perseguido - O tratamento tributadrio aplicavel aos cotistas
depende da manutencao da carteira de ativos financeiros de infraestrutura de
acordo com a Lei n®12.431/11.

Paragrafo Segundo - Além dos fatores de risco identificados no Paragrafo Primeiro
do Artigo 3° e os citados no Caput e no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o Fundo
estara exposto aos seguintes riscos, em decorréncia de seu objetivo de
investimento:

a) Risco de perda do beneficio tributario por desenquadramento - O nao
atendimento pelo Fundo de qualquer das condigoes dispostas pela legislagao
vigente implica a sua liquidagao ou transformagao em outra modalidade de Fundo
de investimento, nos termos do artigo 3¢, paragrafo terceiro, da Lei n° 12.431/11.
Nesta hipdtese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3¢, paragrafo
sexto, da Lei n° 12.431/11. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizagao extraordindria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o
desenquadramento da carteira em relagdao aos critérios de concentragao e,
consequentemente, poderd haver dificuldades na identificagao, pela Gestora, de
Ativos de Infraestrutura que estejam de acordo com a politica de investimento do
Fundo. A Gestora empenhara seus melhores esfor¢cos no enquadramento da carteira
ao disposto no Regulamento, no entanto, existe o risco deste objetivo nao ser
alcangado, em especial no que se refere ao tratamento tributario situagao em que
nao caberd qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela regra
tributaria aplicavel;

b) Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura - O Fundo podera nao
dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condi¢des aceitaveis,
a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a politica de
investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos de Infraestrutura.
A auséncia de Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisi¢ao pelo Fundo podera
impactar o enquadramento do Fundo a sua politica de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagcao do Fundo, ou, ainda, sua transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento; e

c) Autorizagées governamentais, licengas, concessoes ou contratos aplicaveis
aos projetos de infraestrutura - Os projetos de infraestrutura sao objeto de
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regulamentagao por 6rgaos governamentais especificos. Neste sentido, sua
operacao depende de autorizagdes, licengas, concessdées ou contratos que sao
geralmente complexos e podem resultar em disputas sobre sua interpretagao ou
execucao. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura nao cumpram com tais
regulamentagdes ou contratos, tais emissores poderao estar sujeitos a multas
pecuniarias, perder os direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou
ambos. Adicionalmente, tais autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos podem
restringir a capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos de Infraestrutura
de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As concessoes
e contratos celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas
mais favoraveis aos 6rgaos governamentais do que um contrato comercial tipico.
Por exemplo, uma concessao pode permitir a referido érgao rescindir o contrato em
determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo de
compensagao. Ainda, o0s 6rgaos governamentais tém  consideravel
discricionariedade na publicagao de normas que podem impactar os projetos de
infraestrutura financiados pelo Fundo e tais 6rgaos governamentais podem ser
influenciados por questdes politicas e tomar decisdes que afetem adversamente a
rentabilidade da carteira do Fundo.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Artigo 10 - O Fundo é administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 00.066.670/0001-00, com sede social
no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP,
credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério ne 3.067, de 06.09.1994,
doravante denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora é instituicao financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary
Identification Number (GIIN) 6L2Q5J.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo — A Administradora é instituigao financeira aderente ao Cédigo
Anbima de Regulacao e Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

Paragrafo Terceiro - A gestao da carteira do Fundo é exercida pela Icatu Vanguarda
Gestao De Recursos Ltda, com sede na Pracga Vinte e Dois de Abril, n® 36 - 6° andar,
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Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 68.622.174/0001-20, credenciada
como administradora de carteira de valores mobilidrios pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério ne 2.192, expedido em 22.10.1992, doravante
denominado Gestora.

Paragrafo Quarto - A Gestora é instituicao financeira participante aderente FATCA
com GIIN AIIEHD.99999.SL.076.

Paragrafo Quinto - A custédia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do
Fundo é realizada pelo Banco Bradesco S.A., com sede social no Nucleo Cidade de
Deus, s/n¢, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/ME sob n¢ 60.746.948/0001-12,
credenciado como Custodiante de Valores Mobilidrios pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério ne 1.432, de 27.06.1990, doravante
denominado Custodiante.

Paragrafo Sexto - A Administradora podera contratar, em nome do Fundo,
prestador de servigo devidamente habilitado para o exercicio da atividade de
distribuicao de cotas do Fundo.

Paragrafo Sétimo - A relagao completa dos prestadores de servigos do Fundo esta
a disposicao dos Cotistas no site da CVM.

CAPITULO V - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 11 - Nos primeiros 90 (noventa) dias contados a partir da data do primeiro
aporte, pela prestacao dos servicos de administracao do Fundo, que incluem a
gestao da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos
ativos financeiros, a distribuicao de cotas e a escrituragao da emissao e resgate de
cotas, o Fundo pagara o percentual anual fixo de 0,028 (vinte e oito milésimos por
cento). A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia corrido do primeiro aporte no
Fundo em diante, o Fundo pagara o percentual anual fixo de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento).

Paragrafo Primeiro - Serd paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custédia
correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

14



REGULAMENTO DO ICATU VANGUARDA
FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXALONGO PRAZO,

«” bradesco CNPJ/ME N° 34.793.170/0001-92 - VIGENTE EM
bemn dtvm 27.07.2022.

Paragrafo Segundo - A taxa de administracao é calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo, mensalmente,
por periodos vencidos.

Paragrafo Terceiro — Além da taxa de administragao estabelecida no Caput o Fundo
estara sujeito as taxas de administracao e/ou performance dos fundos investidos.

Artigo 12 - O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por
cento) da valorizacao das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do
IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurada de acordo com o
Paragrafo abaixo, ja descontada todas as despesas do Fundo, inclusive a
remuneracao referida no Artigo 11.

Paragrafo Primeiro - A taxa de performance sera provisionada diariamente, por dia
atil, apurada anualmente por periodos vencidos e calculada individualmente em
relacao a cada Cotista.

Paragrafo Segundo - Nao ha cobranga de taxa de performance quando o valor da
cota do Fundo na data base respectiva for inferior ao valor da cota do Fundo por
ocasiao da ultima cobranga da taxa de performance efetuada no Fundo ou da
aplicagao do investidor no Fundo se ocorrido apds a data base de apuragao.

Paragrafo Terceiro — As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem
efetivamente pagos corresponderao ao ultimo dia util de cada ano civil.

Paragrafo Quarto - Para efeito do calculo da taxa de performance relativa a cada
aquisicao de cotas, em cada data base, sera considerada como inicio do periodo a
data de aquisigao das cotas pelo investidor ou a ultima data base utilizada para a
aferigao da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento.

Paragrafo Quinto — No caso de aquisigao de cotas posterior a ultima data base, o
prémio sera apurado no periodo decorrido entre a data de aquisicao das cotas e a
da apuragao do prémio, sem prejuizo do prémio normal incidente sobre as cotas
existentes no inicio do periodo.

Paragrafo Sexto — Em caso de resgate, a data base para afericao da taxa de
performance a ser efetivamente paga com relagao a cada cota correspondera a data
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de resgate. Para tanto, a taxa de performance sera calculada com base na
quantidade de cotas a ser resgatada.

Paragrafo Sétimo - A taxa de performance serda paga até o 5° (quinto) dia util
subsequente ao término do periodo de apuragao. Ocorrendo resgate dentro do
periodo de apuragao desta taxa, a apuragao sera realizada até a data da conversao
das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado sera pago até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente ao do pagamento do referido resgate.

Paragrafo Oitavo - O Fundo n3o possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 13 - Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas que lhe podem
ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao,
publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao
vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagao imputada ao Fundo, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos nao coberta por apélices de seguro e nao decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungoes;
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VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
dos ativos financeiros do Fundo;

IX — despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

XI - as taxas de administracao e de performance;

Xl - os montantes devidos a fundos investidores na hipdétese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao e/ou performance, observado
ainda o disposto no Art. 85, § 82 da ICVM 555/14; e

X1l - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo
correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a
remuneracao dos membros do conselho ou comité de investimentos do Fundo,
quando constituidos por iniciativa da Administradora ou Gestora.

CAPITULO VI - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 14 - As cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patrimdnio, sao
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os Cotistas
e nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo nas seguintes hipoteses:
(i) decisao judicial ou arbitral; (ii) operagdes de cessao fiduciaria; (iii) execugao de
garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolugcao de sociedade conjugal ou uniao
estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens;
ou (vi) transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do
investidor aos termos desse Regulamento e pela inscricao de seu home no registro
de Cotistas do Fundo, o qual devera manter seus dados atualizados perante o Fundo.
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Paragrafo Segundo - O valor da cota do Fundo sera calculado e divulgado
diariamente no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o
Fundo atua (Cota de Fechamento).

Artigo 15 - O ingresso inicial, as demais aplicagdes e os resgates de cotas do Fundo
podem ser efetuados em documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no
ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Primeiro — Deverao ser observadas as seguintes regras de movimentagao
no Fundo:

Descrigcao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial RS 500,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais RS 500,00
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de RS 500,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia R$ 500,00

Paragrafo Segundo - E admitida a utilizagdo de ativos financeiros na integralizagdo
do valor das cotas do Fundo e no pagamento do resgate de cotas do Fundo,
observada a legislagdao e a regulamentagao em vigor para tal finalidade e, ainda,
observados os seguintes critérios:

I - os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizagao das cotas do Fundo
devem ser previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a politica de
investimento do Fundo;

Il - a integralizacao das cotas do Fundo deve ser realizada por meio da alienagao,
pelo Cotista, dos ativos financeiros ao Fundo, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizagao; e

Il - o resgate das cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de
ativos financeiros integrantes da carteira de titularidade do Fundo, em valor
correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data da conversao das
cotas.
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Artigo 16 - As solicitagoes de aplicagao e resgate deverao ocorrer até as 14h30, para
efeito dos prazos previstos neste Capitulo.

. - Data da - Data do
Movimentagcao e e~ Data da Conversao
Solicitagao Pagamento
Aplicagao D D+0 --
1@ dia util
. . subsequente a
Resgate D D+30 dias corridos
g (DATA DE
CONVERSAO)

Artigo 17 - Solicitagdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serao processados no primeiro dia util
subsequente.

Paragrafo Unico - Em feriados de &mbito estadual ou municipal nas localidades da
sede da Administradora as movimentacdes serao acatadas normalmente, e
processadas de acordo com o disposto na tabela do Artigo 16.

Artigo 18 - O Fundo nao possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a qualquer tempo.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 19- Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

I - as Demonstragdes Contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apods o
término do exercicio social, apresentadas pela Administradora, observado inclusive
o Paragrafo Sétimo deste Artigo;

Il - a substituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

Il - afusao, aincorporagao, a Cisao ou a transformagao do Fundo;

IV - a instituicao ou 0 aumento da taxa de administragao, da taxa de performance
ou das taxas maximas de custddia;

V - aalteracao da politica de investimento do Fundo;

VI - a amortizagao de cotas e o resgate compulsoério de cotas, se for o caso;

VIl - a alteragao deste Regulamento; e
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Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Segundo - A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacao.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer
numero de Cotistas, e as deliberagdes serao tomadas por maioria de votos, cabendo
a cada cota um voto.

Paragrafo Quarto - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da convocac¢ao da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao
escrita ou eletrénica, desde que a convocacao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto. Contudo, essa possibilidade nao
exclui a realizacao da reunidao de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas
deliberacdes serao tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s)
meio(s) de comunicacao estabelecido(s) neste regulamento e na convocagao, antes
do inicio da Assembleia.

Paragrafo Sexto - O resumo das decisdes das Assembleias Gerais devera ser
enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagcao da
Assembleia.

Paragrafo Sétimo - Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar
sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo, seja considerada nao
instalada ou nao realizada pelo nao comparecimento e/ou participagao dos cotistas,
na hipdtese de Demonstragdes Contabeis do Fundo cujo relatdrio de auditoria nao
contenha opiniao modificada, tais Demonstragbes serdao consideradas
automaticamente aprovadas.

Artigo 20 - As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas por processo
de consulta formal, por meio de carta ou por correio eletrénico (e-mail) dirigido pela
Administradora a cada cotista, no minimo com 10 (dez) dias de antecedéncia da data
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de sua realizagcao. Da consulta formal deverdao constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes
serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, por escrito, observados os
quodruns estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 21 - A Assembleia Geral pode ser realizada exclusivamente por meio
eletrénico, devendo estar resguardados os meios para garantir a participagao dos
cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissao de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

Artigo 22 - O Fundo utilizard meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagodes, inclusive no que diz respeito as convocagoes,
deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes
ou documentos serao disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio
() da pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.bradescobemdtvm.com.br); (ii) de envio de correspondéncia fisica ou
eletrbnica; e/ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagao, em todos os casos
sempre observados os termos da regulamentagao em vigor.
CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE
RESULTADOS

Artigo 23 - A Administradora deve disponibilizar as informagdes do Fundo, inclusive
as relativas a composigao da carteira, nos termos desse Capitulo no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Mensalmente sera enviado extrato aos Cotistas contendo o
saldo, a movimentacao, o valor das cotas no inicio e final do periodo e a rentabilidade
auferida pelo Fundo entre o ultimo dia do més anterior e o Ultimo dia de referéncia
do extrato. O Cotista poderd, no entanto, dispensar o envio do extrato mediante
solicitacdao a Administradora.

Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizara mensalmente, até 10 (dez)
dias ap6s o encerramento do més a que se referirem, o balancete, o demonstrativo
da composicao e diversificagao da carteira e o perfil mensal do Fundo.
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Paragrafo Terceiro - A Administradora disponibilizard anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as Demonstragdes Contabeis acompanhadas do parecer do Auditor Independente.

Paragrafo Quarto - A Administradora remeterd aos cotistas do Fundo a
demonstragao de desempenho do Fundo, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano, se for o caso.

Paragrafo Quinto - A Administradora divulgard, a fundos nao destinados
exclusivamente a investidores qualificados, em lugar de destaque na sua pagina na
rede mundial de computadores e sem protecao de senha, as despesas do Fundo
relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia til de
fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia util de agosto de cada ano.

Artigo 24 - A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, por
correspondéncia a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante, de
modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisées quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de outros investidores, quanto a aquisi¢ao das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgard o valor da cota e do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - As Demonstragdes Contdbeis devem ser colocadas a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar a Administradora, no prazo de
90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo da composi¢ao da carteira do Fundo sera
disponibilizado a quaisquer interessados mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referir, e compreendera a identificacdo das
operagodes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira.

Paragrafo Quarto - Caso o Fundo possua posigdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composi¢cao
da carteira podera omitir a identificacao e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas
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22



REGULAMENTO DO ICATU VANGUARDA
FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXALONGO PRAZO,
CNPJ/ME N2 34.793.170/0001-92 - VIGENTE EM
27.07.2022.

1’ bradesco

bem dtvm

deverao ser colocadas a disposigao dos Cotistas e de quaisquer interessados no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitagao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Quinto - Caso a Administradora divulgue a terceiros informagoes
referentes a composi¢gao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a
disposicao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgagao de informacdes pela Administradora aos prestadores de servigos do
Fundo, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Artigo 25 - Solicitagdes, sugestoes, reclamagdes e informagdes adicionais, inclusive
as referentes a exercicios anteriores, tais como Demonstra¢cdes Contabeis, relatorios
da Administradora, fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados
por forga regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

Paragrafo Unico - O servico de atendimento esta & disposicdo dos Cotistas para
receber e encaminhar questdes relacionadas ao Fundo, pelos seguintes meios:
Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar,
Vila Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

CAPITULO IX - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 26 - O Fundo buscard manter uma carteira de ativos financeiros com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma
maior oscilacao no valor da Cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo pode depender
do periodo de aplicagao do investidor bem como da manuteng¢ao de uma carteira de
ativos financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. Este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
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Artigo 27 - A tributacao aplicavel aos Cotistas, como regra geral, segue as
disposigdes abaixo:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisicao, cessao e
resgate de aplicagdes financeiras, sendo a aliquota atual de 0% (zero por cento) para
a maior parte das operagdes. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidagao ou repactuagao das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungao do prazo,
conforme a tabela regressiva, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual
aumento.

(ii)IR: o IR aplicavel aos Cotistas toma por base: (a) a residéncia dos cotistas, Brasil
ou exterior; (b) a natureza dos Cotista; (c) a carteira de ativos do Fundo;

(iii) e os 2 (dois) eventos financeiros que caracterizam o aferimento de rendimentos
Oou ganhos e a sua consequente tributacao, quais sejam, (a) resgate/liquidacao de
Cotas e (c) amortizacao de Cotas.

Cotistas Residentes no Brasil

Resgate/liquidacao das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(illPessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por

cento).

Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em fung¢ao de residirem ou nao em pais ou jurisdicao que nao tribute a
renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (Jurisdicao
de Tributacao Favorecida).
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(a) Resgate/liquidagao das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferencga
positiva entre o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo
tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicao de Tributagdao Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(ii) Cotistas Residentes em Jurisdicao de Tributagao Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdao de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Artigo 28 - Da Tributagao Aplicavel ao Fundo:

Paragrafo Unico — Uma vez que o Fundo ndo tem personalidade juridica, a legislag3o
tributaria isenta de tributagao ou sujeita a aliquota zero as operagdes de sua carteira.

(i) IR: rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira sao isentos do IR.

(ii) IOF/Titulos: as operagoes realizadas pela carteira estao sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). Excecao é feita para as
operagdes com derivativos, sujeitas atualmente a tributacao pelo IOF/Titulos a
aliquota de 1% (um por cento), em relagao a aquisigao, venda ou vencimento de
derivativos cambiais (cujo valor de liquidagao seja afetado pela variacao da taxa de
cambio) que resultem em aumento da exposicao liquida vendida, em relagao a
apurada no final do Dia Util anterior. Em qualquer caso, a aliquota pode ser majorada
a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Artigo 29 - Tributagao Aplicavel ao Fundo e impactos aos Cotistas em caso de
desenquadramento.
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Paragrafo Primeiro — Nos termos do Regulamento, o Fundo podera deixar de
cumprir os limites previstos nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 4¢© acima,
sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario fFavoravel
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, conforme descrito nos Artigos 24 e 25, desde que,
em um mesmo ano-calendario, os referidos limites nao sejam descumpridos (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de
3 (trés) ocasides distintas.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos nos
Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 42 acima, em um mesmo ano-calendario,
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos
Cotistas a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido
descumprimento serao tributados da seguinte forma:

(i) Cotistas Pessoas Fisicas Residentes no Brasil: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas:

(a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento
e oitenta) dias;

(b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias;

(c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e
vinte) dias;

(ii) Cotistas Pessoas Juridicas Residentes no Brasil: Conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas:

(a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180 (cento
e oitenta) dias;

(b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias;
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(c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e
vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

(iii) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicao de Tributagao Favorecida: 15% (quinze
por cento).

CAPITULO X - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 30- O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de OUTUBRO de cada ano.

Artigo 31 - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicagdes entre a
Administradora e os Cotistas do Fundo, serao realizadas por meio fisico.

Artigo 32 - No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o gestor
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pelo Fundo (Politica),
disponivel na sede da gestora e registrada na Associagao Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA. A Politica disciplina os principios gerais,
0 processo decisdério, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes da Gestora.

Artigo 33 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para
quaisquer acdes nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes
decorrentes deste Regulamento.
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