REGULAMENTO DO
4UM FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
CNPJ/ME n° 28.581.607/0001-21

CAPITULO |
CONSTITUIGAO E CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O 4UM FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
(“FUNDQ?”), constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo, € uma
comunhao de recursos destinados a aplicacdo em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observadas as limitac6es de sua
politica de investimento e da regulamentacao em vigor,
em especial a Instrucdo CVM n° 555/14 e suas
alteragdes posteriores (“INSTRUCAO CVM 555).

Paragrafo 1°- O FUNDO destina-se a receber recursos
proveniente de investidores em geral, nos termos da
legislagédo em vigor (“COTISTA” ou “COTISTAS”).

Paragrafo 2° - O objetivo do FUNDO é proporcionar, a
médio e longo prazo, rentabilidade superior a variagao
do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”).

Paragrafo 3° - O disposto no Paragrafo 2° acima trata-
se de meta a ser perseguida pelo GESTOR e néao
caracteriza promessa ou garantia de resultados futuros.

CAPITULO Il
ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS

Artigo 2° - A administragdo do FUNDO seré exercida
pela 4UM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parand, na Rua Visconde do Rio Branco, n° 1.488, 4°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob 0
n° 76.621.457/0001-85 (“ADMINISTRADOR?”),
instituicdo financeira devidamente autorizada a
desempenhar suas atividades pelo Banco Central do
Brasil (“‘BACEN”) e autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratorio n° 3.517, de 04/08/1995.

Paragrafo Unico - A gestéo da carteira do FUNDO seréa
exercida pela 4UM Gestdo de Recursos Ltda., com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Visconde do Rio Branco, n° 1.488, 4° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 03.983.856/0001-12 (“GESTOR”),
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n°® 17.161 de 24/05/2019. O GESTOR
exercera a gestéo da carteira de acordo com os limites
previstos neste regulamento, com poderes para
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negociar os ativos financeiros em nome do FUNDO e
exercer os direitos inerentes aos titulos, valores
mobilidrios e demais ativos financeiros que integrem a
carteira, inclusive o de comparecer e votar em
assembleias gerais ou especiais.

Artigo 3° - Os servicos de custodia, controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, bem como o0s servicos de tesouraria e
escrituracdo da emissao e resgate de cotas do FUNDO
serdo prestados pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12
(“CUSTODIANTE”), devidamente autorizada pela CVM
a desempenhar suas atividades por meio do Ato
Declaratdrio n° 1.432, de 27/06/1990.

Artigo 4° - Os servigos de auditoria das demonstragdes
financeiras do FUNDO serao realizados por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM
para o exercicio dessa atividade, os quais serdo
contratados em nome do FUNDO e a critério do
ADMINISTRADOR. A relacdo completa dos
prestadores de servicos do FUNDO esta a disposicao
dos COTISTAS no endereco eletrdnico da CVM na rede
mundial de computadores: www.cvm.gov.br.

CAPITULO IlI
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 5° - O FUNDO poderé realizar investimentos em
uma carteira diversificada de ativos financeiros,
conforme definidos na INSTRUCAO CVM 555,
disponiveis no &mbito do mercado financeiro,
respeitados os critérios de composicéo e diversificagdo
estabelecidos neste regulamento e na legislacdo em
vigor.

Paragrafo Unico — A carteira do FUNDO devera
observar, no que couber, as vedagbes aplicadas as
entidades fechadas de previdéncia complementar
previstas na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n® 4.661, de 25 de maio de 2018
(“Res. CMN n° 4.661/18”), as sociedades seguradoras,
as sociedades de capitalizacdo, as entidades abertas
de previdéncia complementar e dos resseguradores
locais, previstas pela Resolugcdo CMN n° 4.444, de 13
de novembro de 2015 (“Res. CMN n°® 4.444/15”), no que
for aplicavel somente ao FUNDO, sendo certo que
cabera aos COTISTAS a responsabilidade pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de
concentracao e diversificacéo estabelecidos na referida
Resolucao, considerando que o controle dos limites ndo
€ de responsabilidade do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR do FUNDO.

Artigo 6° - Os limites de alocacdo por modalidade de
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ativo, por emissor, do uso de derivativos, das
operagbes com o ADMINISTRADOR, GESTOR e
Empresas ligadas, bem como eventuais vedacdes,
estdo detalhados no “Anexo | — Politica de
Investimento”, que €& parte integrante deste
Regulamento.

CAPITULO IV
FATORES DE RISCOS

Artigo 7° - O FUNDO estara exposto a determinados
riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compdem
a sua carteira e (ii) aos mercados nos quais tais ativos
financeiros sdo negociados, podendo ser destacados
como principais fatores de riscos, os quais podem
acarretar significativas perdas patrimoniais ao
COTISTA, os seguintes:

a) Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade
de que os emissores de ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO
nas operacdes realizadas com seus ativos financeiros
ndo cumpram suas obrigacdes;

b) Risco de Mercado, caracterizado pela possibilidade
de variagdo do preco ou rendimento dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, em
funcdo de alteracbes nos fatores de mercado que os
determinam;

c) Risco de Liquidez, caracterizado pela possibilidade
de haver pouca ou nenhuma demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos
mercados em gque sdo negociados, devido a condi¢des
especificas desses ativos financeiros ou dos mercados
em que séo negociados;

d) Risco Sistémico, decorrente das condicbes de
ordem politica ou econémica no cenario nacional ou
internacional, as quais podem influenciar a variagéo de
precos dos ativos nos quais o FUNDO invista;

e) Risco Regulatério, decorrente de alteracdes na
regulamentacao e nas leis aplicaveis que podem alterar
a maneira como o FUNDO se organiza ou realiza
investimentos, as restricbes a que se sujeita ou o
funcionamento dos mercados, podendo acarretar
alteracdes na sua rentabilidade;

f) Risco de Uso de Derivativos, caracterizado pela
possibilidade de distor¢do entre o preco do instrumento
derivativo e seu ativo subjacente, o que pode ocasionar
o0 aumento da volatilidade da carteira, limitar as
possibilidades de ganhos ou acarretar perdas ao
FUNDO;

g) Risco Resultante da Precificacdo dos Ativos, que
serd realizada de acordo com os critérios do manual de
precificacdo do CUSTODIANTE e procedimentos para
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registro e avaliacdo de ativos financeiros previstos na
regulamentacdo em vigor, podendo ocasionar
variacdes nos valores dos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO;

h) Risco dos Fundos Investidos, caracterizado pelo
fato de que 0 GESTOR, apesar dos esforcos de selecéo
e acompanhamento das aplicagbes do FUNDO em
outros fundos de investimento, ndo tem ingeréncia na
conducéo dos negdcios dos Fundos Investidos; e

i) Risco de Concentracdo, caracterizado pela
possibilidade de a significativa concentragdo em ativos
de poucos emissores potencializar os riscos anteriores.

Artigo 8° - Os riscos a que o FUNDO esta exposto
poderdo afetar seu patrimbnio, sendo que o
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR néo poderdo, em
hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos integrantes de sua carteira ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do
FUNDO ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo
0 ADMINISTRADOR e/ou GESTOR responsaveis, em
suas respectivas esferas de atuacdo, tdo somente por
perdas ou prejuizos em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentragao
previstos neste regulamento e na INSTRUCAO CVM
555 resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

CAPITULO V
ADMINISTRACAO DE RISCOS

Artigo 9° - Para gerenciar os riscos a que o FUNDO
esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR
utilizam-se dos métodos descritos neste Artigo.

Paragrafo 1° - Para gerenciar o risco de crédito, utiliza-
se de limites de alocacdo por emissor em funcdo da
capacidade financeira atual e futura de pagamento. A
gualidade de crédito de cada emissor é acompanhada
e reavaliada de forma a manter o risco total de crédito
do FUNDO dentro de parametros pré-estabelecidos.

Paragrafo 2° - Para gerenciar o risco de mercado,
utiliza-se dos métodos Value at Risk (“VAR”) e Stress
Test. O VAR fornece uma medida da pior perda
esperada em ativo ou carteira para um determinado
periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado, enquanto o Stress Test
considera simulacdes hipotéticas realizadas com base
em diferentes cenarios, determinando o impacto
financeiro e as potenciais perdas para a carteira em
cenarios extremos, nos quais 0s precos dos ativos
tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais.

Paragrafo 3° - Para gerenciar o risco de liquidez
realiza-se testes periddicos com cenarios que levam
em consideracdo as movimentacdes do passivo, a
liquidez dos ativos financeiros, as obrigacbes e a

Rua Visconde do Rio Branco, 1488 - 42 andar - Centro, Curitiba - PR — CEP: 80.420-210 - Tel. +55 41 3351 9966

Pagina 2 de 11



cotizacdo do FUNDO.

Artigo 10 - As aplicacdes realizadas no FUNDO nao
contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas, do
CUSTODIANTE, de qualquer mecanismo de seguro,
nem do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO VI
POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS

Artigo 11 - O GESTOR deste FUNDO adota politica de
exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0
processo decisdrio e quais sao as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A
Politica de Voto orienta as decisées do GESTOR em
assembleias de detentores de ativos financeiros que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo 1° - A Politica de Voto do GESTOR destina-
se a estabelecer a participacdo do GESTOR em todas
as assembleias gerais dos emissores de ativos
financeiros que confiram direito de voto aos Fundos de
Investimento sob sua gestédo, nas hipoteses previstas
em seus respectivos regulamentos e descritas na
referida Politica de Voto.

Paragrafo 2° - A verséo integral da Politica de Voto do
GESTOR encontra-se disposta no endereco:
www.4UM.com.br.

CAPITULO VI
REMUNERACAO

Artigo 12 — N&o havera Taxa de Administracdo no
FUNDO.

Artigo 13 - Pelos servicos de custddia, o FUNDO
pagara uma Taxa de Custdédia correspondente a até
0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Unico - A Taxa de Custddia sera calculada
na base de 1/252 da percentagem anual referida no
caput deste Artigo. Esta remuneracdo sera
provisionada por dia util e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) dia Gtil do més subsequente ao que a taxa se
referir.

Artigo 14 - O GESTOR recebera, ainda, uma
remuneracdo baseada na performance da carteira, em
percentual correspondente a 20% (vinte por cento),
aplicavel sobre a rentabilidade das cotas do FUNDO
gue exceder o percentual de 104% (cento e quatro por
cento) do CDI (“Benchmark”), apurada de acordo com
o Paragrafo 1° abaixo, apos a deducédo de todas as
despesas do FUNDO, inclusive da Taxa de
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Administragao (“Taxa de Performance”).

Paragrafo 1° - A Taxa de Performance sera calculada
individualmente referente a cada cotista e
separadamente por aquisicéo de cotas.

Paragrafo 2° - A Taxa de Performance é calculada e
provisionada por dia util e paga ao GESTOR até o 5°
(quinto) dia util subsequente ao encerramento do
respectivo periodo de apuracao ou deduzida do valor
do resgate de cotas dentro do prazo previsto para
pagamento do resgate.

Paragrafo 3° - No caso de resgate de recursos durante
o periodo de apuracdo da Taxa de Performance, a
mesma sera paga até o 5° (quinto) dia atil do més
subsequente.

Paragrafo 4° - Na apuragdo da Taxa de Performance
de que trata o caput deste Artigo, o nimero de cotas de
cada cotista ndo sera alterado, j4 que o valor da Taxa
de Performance quando devida sera deduzido
diariamente do patriménio liquido do FUNDO.

Pardgrafo 5° - Os periodos de apuracdo da Taxa de
Performance serdo semestrais, compreendendo o0s
intervalos entre 1° de janeiro e 30 de junho e 1° de julho
e 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 6° - O célculo da Taxa de Performance em
cada data base serd realizado considerando como
inicio do periodo a ultima data base utilizada para a
afericio da Taxa de Performance em que houve o
efetivo pagamento ou, nos casos em que a data da
aquisicdo de cotas for posterior a data da ultima
cobranca efetuada, a data da integralizacdo das cotas
do FUNDO.

Paragrafo 7° - Sera vedada a cobranca de Taxa de
Performance nos casos em que o valor da cota do
FUNDO for ou inferior ao seu valor por ocasido da
tltima cobranca efetuada ou inferior ao valor da cota
adquirida, quando a aquisicdo ocorrer apés a Ultima
cobranca efetuada.

Artigo 15 - Nao havera taxa de ingresso ou de saida
do FUNDO.

_ CAPITULO VI
EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 16 - As cotas do FUNDO correspondem a
fracBes ideais de seu patrimbnio, e sdo escriturais e
nominativas, sendo inscritas em nome do titular no
registro de cotistas do FUNDO, sem emissdo de
certificados, ndo podendo ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo nos casos permitidos pela
regulamentacéo aplicavel, incluindo (i) deciséo judicial
ou arbitral; (ii) operacbes de cessao fiduciaria; (iii)
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execucdo de garantia; (iv) sucessdo universal; (v)
dissolugédo de sociedade conjugal ou unido estavel por
via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens; ou (vi) transferéncia de administracéo
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo 1° - A qualidade de cotista caracteriza-se
pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas
do FUNDO (“COTISTA”), inscricdo esta efetuada pelo
ADMINISTRADOR ou pela instituicio por ele
contratada para efetuar a escrituracdo da emisséo e
resgate de cotas.

Paragrafo 2° - O COTISTA por ocasiao do ingresso no
FUNDO devera atestar, mediante termo préprio que:

I. teve acesso ao inteiro teor do regulamento do
FUNDO;

Il. teve acesso ao inteiro teor da lamina de informacgdes
essenciais do FUNDO; e

lll. tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e
da politica de investimento do FUNDO; (b) de que néo
h&d qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; e
(c) de que a eventual concessdo de registro para a
venda de cotas do FUNDO néo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou de adequacdo deste regulamento a
legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
FUNDO, do ADMINISTRADOR e demais prestadores
de servigos do FUNDO.

Paragrafo 3° - As cotas do FUNDO terdo seu valor
calculado diariamente com base na divisdo do valor do
patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,
apurados ambos no encerramento do dia, isto é, no
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO
atua.

Paragrafo 4° - Entende-se por patriménio liquido do
FUNDO a soma algébrica do disponivel com o valor da
carteira, mais o0s valores a receber, menos as
exigibilidades.

Artigo 17 - Os limites minimos e méaximos de
investimento, bem como valores minimos de
movimentacdo e permanéncia no FUNDO estédo
dispostos na lamina de informagfes essenciais do
FUNDO.

Paragrafo Unico - Os pedidos de movimentagdes do
COTISTA serdo aceitos pelo ADMINISTRADOR até as
14h30min.

Artigo 18 — A aplicacdo e o resgate de cotas do
FUNDO deverao ser feitas em moeda corrente nacional
por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel - TED,
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Documento de Ordem de Crédito - DOC, transferéncia
entre contas, pelo Sistema de Cotas de Fundos da
CETIP, ou outras formas de pagamento autorizadas
pelo BACEN, sendo que as movimentacdes serdo
sempre realizadas em nome do COTISTA.

Paragrafo 1° - E facultado ao ADMINISTRADOR
suspender, a qualguer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 2° - Nao serdo efetuados resgates ou
aplicacbes em cotas do FUNDO em dias ndo (teis.
Consideram-se dias ndo Uteis sabados, domingos,
quaisquer feriados nacionais e os dias nos quais o
mercado financeiro da Cidade de S&o Paulo néo estiver
funcionando.

Artigo 19 - Na emisséo das cotas sera utilizado o valor
da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor na conta do FUNDO,
desde que obedecido o horario limite fixado
periodicamente pelo ADMINISTRADOR, observado o
Paragrafo Unico do Artigo 17.

Paragrafo Unico - As solicitagbes recepcionadas em
horéario posterior serdo consideradas como tendo sido
recebidas no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente.

Artigo 20 - Para fins de resgate, as cotas do FUNDO
terdo seu valor atualizado diariamente, devendo ser
utilizado para converséao de cotas o valor da cota do 19°
(décimo nono) dia Util subsequente ao da solicitagdo de
resgate, desde que obedecido o horario limite fixado
periodicamente pelo ADMINISTRADOR, observado o
Paragrafo Unico do Artigo 17.

Paradgrafo 1° - As solicitacdes recepcionadas em
horéario posterior serdo consideradas como tendo sido
efetuadas no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente.

Paragrafo 2° - O resgate de cotas do FUNDO sera
pago no 1° (primeiro) dia Gtil posterior ao dia da
converséo de cotas 20° (vigésimo) dia util subsequente
ao da solicitacao de resgate, mediante crédito em conta
corrente.

Artigo 21 - O resgate das cotas do FUNDO néao esta
sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser feito
a qualquer momento, com a remuneracao a que fizer
jus.

Artigo 22 - Em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
COTISTA, em  prejuizo deste Ultimo, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do
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FUNDO para a realizacdo de resgates, sendo
obrigatéria a convocagdo de Assembleia Geral
Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data
do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades:

I. substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou
de ambos;

Il. reabertura ou manutencdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

. possibilidade do pagamento de resgate em titulos e
valores mobiliarios;

IV. cisdo do FUNDO; e
V. liquidagéo do FUNDO.

Paréagrafo 1° - O FUNDO deve permanecer fechado
para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates.

Paragrafo 2° - Salvo na hipétese de que trata o caput,
sera devida ao COTISTA uma multa de 0,5% (meio por
cento) do valor de resgate, a ser paga pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO, por dia de atraso no
pagamento do resgate de cotas.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 23 - Constituirdo encargos do FUNDO as
seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas
diretamente:

I. taxas, impostos ou contribuicbes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos em
cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacdes peridédicas previstas na
INSTRUCAO CVM 555;

lll. despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDQO, inclusive comunicacdes ao COTISTA,;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operacdes do
FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada ao FUNDO,
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se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de
seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com custédia e liquidacdo de operacdes
com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas
as suas operacfes ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios; e

XI. as taxas devidas ao ADMINISTRADOR, conforme
previsdo deste regulamento.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas nio previstas
como encargos do FUNDO pela regulamentacdo em
vigor correm por conta do ADMINISTRADOR e deverao
ser por ele contratadas.

CAPITULO X
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 24 - Compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre:

I. as demonstracdes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, fazendo-o até 120 (cento e vinte)
dias ap6s o término de cada exercicio social;

Il. a substituicdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou
do CUSTODIANTE do FUNDO;

lll. afuséo, a incorporagéo, a cisdo, a transformacéo ou
a liquidacdo do FUNDO;

IV. 0 aumento da taxa de administracao;

V. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;
VI. a amortizacdo de cotas; e

VII. a alteracdo do regulamento.

Paragrafo 1° - Nao obstante o disposto no caput, 0
regulamento do FUNDO poderd ser alterado
independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteracao decorrer de
exigéncias legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do FUNDO sejam
admitidas & negociagdo, ou de entidade
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autorreguladora, ou de atualizacdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores
de servicos do FUNDO, devendo as alteracdes ser
comunicadas aos COTISTAS dentro de até 30 (trinta)
dias contados de sua ocorréncia.

Paragrafo 2° - A convocacdo e realizacdo da
assembleia geral deverdo observar as disposicdes da
INSTRUCAO CVM 555.

Paragrafo 3° - A convocagéo da Assembleia Geral de
Cotistas sera encaminhada a cada COTISTA e
disponibilizada no seguinte endereco eletrbnico do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores:
www.4UM.com.br.

Paragrafo 4° - A Assembleia Geral de Cotistas pode
ser realizada exclusivamente por meio eletrbénico,
devendo estar resguardados os meios para garantir a
participacdo dos COTISTAS e a autenticidade e
seguranca na transmissdo de informagdes,
particularmente os votos que devem ser proferidos pelo
COTISTA por intermédio de e-mail cadastrado junto ao
ADMINISTRADOR, sob pena de recusa pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 5° - O FUNDO utilizara meios fisicos ou
eletrbnicos de comunicacdo relativamente as suas
informacgdes, inclusive no que diz respeito as
convocacdes, deliberacbes e resumo das assembleias
gerais. Nesse sentido, todas as informagbes ou
documentos serd@o disponibilizados aos cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, por meio (i) da péagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores
(www.4UM.com.br); (ii) de envio de correspondéncia
fisica ou eletrdnica; e/ou (iii) adoc¢éo de outra forma de
disponibilizacdo, em todos o0s casos sempre
observados os termos da regulamentacdo em vigor.

Paragrafo 6° - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo
4° acima, as deliberagbes do COTISTA, incluindo a
aprovacao das contas e demonstragdes financeiras do
FUNDO, poderéo, a critério do ADMINISTRADOR, ser
tomadas sem necessidade de reunido, mediante
processo de consulta formalizada ou por correio
eletrnico (e-mail), dirigido pelo ADMINISTRADOR ao
COTISTA, no minimo com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo. Da consulta
formal deverdo constar todos o0s elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, sendo que as decisdes serdo tomadas com base
na maioria dos votos recebidos, por escrito, observados
0s quéruns estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 7° - As contas e demonstragfes financeiras
do FUNDO que nédo contiverem ressalvas poderao ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas convocada para sua
aprovacdo ndo seja instalada em virtude do néo
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comparecimento do COTISTA.

CAPITULO XI
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 25 - Findo o exercicio social, o
ADMINISTRADOR levantara o balanco patrimonial e
demais demonstracdes financeiras do FUNDO, nos
termos exigidos pela regulamentac&o em vigor.

Paragrafo Unico - As demonstragbes financeiras
acompanhadas de parecer do auditor independente do
FUNDO serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar ao ADMINISTRADOR no
prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio a que se referirem.

Artigo 26 - Os exercicios sociais do FUNDO sé&o de 1
(um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia Gtil do més
de dezembro de cada ano.

) CAPiTUI:O Xl )
POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
RELATIVAS AO FUNDO

Artigo 27 - O ADMINISTRADOR devera adotar a
politica de privilegiar a disponibilizacao de informacdes
do FUNDO por meio de seu Servigco de Atendimento ao
Cliente, conforme Artigo 31 deste regulamento.

Paragrafo 1° - O ADMINISTRADOR oferecera ao
COTISTA um elevado grau de transparéncia por meio
do canal de atendimento previsto no caput deste Artigo,
especialmente em relacdo & composicao da carteira do
FUNDO, cuja periodicidade minima de divulgacéo
deverd respeitar o disposto no Artigo 30, item V, b,
deste regulamento.

Paragrafo 2° - O ADMINISTRADOR oferecera aos
consultores de investimento, agéncias classificadoras e
demais interessados o grau de informacgdo solicitado
através do canal de atendimento previsto no caput
deste Artigo. Para tanto, tais interessados deverdo
solicitar por escrito as informac8es desejadas, com a
completa identificagdo do solicitante, bem como o
objetivo da informacdo solicitada. Esta solicitagdo
devera ser encaminhada ao ADMINISTRADOR para
avaliacdo, que podera a seu critério deixar de divulgar
alguma informacdo a interessados que ndo seja
obrigatéria, que ndo possa ou ndo deva ser divulgada,
ou que no seu entendimento possa ser prejudicial ao
FUNDO e ao COTISTA.

Paragrafo 3° - Caso o ADMINISTRADOR divulgue a
terceiros informacbes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a
disposicdo do COTISTA na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informacdes
pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servi¢os do
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FUNDO, necessarias para a execucdo de suas
atividades, bem como aos o6rgaos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitacdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 28 - Considera-se o correio eletrdnico como
forma de correspondéncia vdlida entre o
ADMINISTRADOR e o COTISTA.

Artigo 29 - O ADMINISTRADOR deve divulgar, ampla
e imediatamente, por meio de correspondéncia ao
COTISTA e de comunicagdo através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir ao
COTISTA o acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisdo do COTISTA de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

Artigo 30 - O ADMINISTRADOR deve:

I. divulgar, diariamente, o valor da cota e do
patriménio liquido do FUNDO;

II. disponibilizar mensalmente ao COTISTA extrato de
conta contendo, no minimo, as informacdes requeridas
pela regulamentacéo vigente;

lll. divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano, as despesas do FUNDO relativas aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, em conformidade
com o item 3 da demonstracdo de desempenho do
FUNDO;

IV.divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores, até o ultimo dia util de agosto de cada
ano, as despesas do FUNDO relativas aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, em conformidade com o
item 3 da demonstracdo de desempenho do FUNDO; e

V. remeter & CVM:
a) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds 0 encerramento
do més a que se referirem, balancete, demonstrativo da
composicao e diversificacéo da carteira e perfil mensal;

c) anualmente, até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio a que se referirem,
demonstragBes contdbeis e parecer do auditor
independente; e

d) formulario padronizado com as informagdes basicas
do FUNDO, sempre que houver alteracdo do
regulamento, na data do inicio da vigéncia das
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respectivas alteracoes.

Artigo 31 - O ADMINISTRADOR mantém Servico de
Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duavidas e pelo recebimento de
reclamacdes e servico de Ouvidoria, indicados na
lamina de informacgdes essenciais do FUNDO.

Paragrafo Unico - Eventuais alteragdes do endereco
eletrbnico e do telefone previstos no caput serdo
comunicadas aos COTISTAS por meio de
correspondéncia ou e-mail, ficando dispensada a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas para
atualizacéo de tais informacdes neste regulamento.

CAPITULO XIII
POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 32 - Os resultados auferidos e 0s proventos
recebidos pelo FUNDO em razdo de seus
investimentos serdo incorporados ao seu patriménio e
serdo utilizados para novos investimentos pelo
FUNDO.

CAPITULO XIV

TRIBUTACAO

Artigo 33 - As operacdes da carteira do FUNDO néo
estdo sujeitas a tributacdo do Imposto de Renda e do
Imposto sobre Operacdes Financeiras.

Artigo 34 - O GESTOR, ao aplicar o disposto neste
regulamento no tocante a politica de investimento do
FUNDO, tem o compromisso de obter o tratamento
tributario aplichvel aos fundos de investimento
considerados de longo prazo previstos na legislacédo
vigente.

Paragrafo 1° - Os rendimentos auferidos pelo
COTISTA com as aplicacbes no FUNDO estardo
sujeitos a retengdo, no Ultimo dia Gtil dos semestres
encerrados em maio e novembro de cada ano, do
imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Paragrafo 2° - Por ocasido do resgate de cotas, sera
aplicada, se for o caso, aliqguota complementar para fins
de retencdo do imposto de renda na fonte, de forma
que, deduzido o imposto retido semestralmente nos
termos do Paragrafo 1° acima, a aliquota incidente
sobre os rendimentos auferidos pelo COTISTA com as
aplicacbes no FUNDO acompanhe o0s seguintes
pardmetros, conforme o prazo das respectivas
aplicacdes:

I. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento), em
aplicagcbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias;

II. 20% (vinte por cento), em aplicagcdes com prazo de
181 (cento e oitenta e um) dias a 360 (trezentos e
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sessenta) dias;

lll. 17,5% (dezessete virgula cinco por cento), em
aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias; e

IV.15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Paragrafo 3° - O GESTOR tem o firme proposito de
perseguir o tratamento tributario previsto no caput deste
Artigo. No entanto, ndo existe garantia de que tal
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO
devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio
de sua carteira.

Paragrafo 4° - Caso, na hipétese descrita no Paragrafo
3° acima, deixe de ser aplicavel o tratamento tributario
previsto no caput deste Artigo, os rendimentos
auferidos pelo COTISTA com as aplicagbes no FUNDO
se sujeitardo a retencdo, no ultimo dia util dos
semestres encerrados em maio e novembro de cada
ano, do imposto de renda na fonte a aliquota de 20%
(vinte por cento).

Paragrafo 5° - Na hip6tese descrita no Paragrafo 4°
acima, por ocasido do resgate de cotas sera aplicada,
se for o caso, aliquota complementar para fins de
retencdo do imposto de renda na fonte, de forma que,
deduzido o imposto retido semestralmente nos termos
daquele Paragrafo, a aliquota incidente sobre os
rendimentos auferidos pelo COTISTA com as
aplicagbes no FUNDO acompanhe o0s seguintes
parametros, conforme o prazo das respectivas
aplicacdes:

I. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento), em
aplicagBes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias; e

II. 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo
superior a 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo 6° - A ordem dos resgates respeitard sempre
a ordem cronolégica das aplicacbes efetuadas pelo
COTISTA, das mais antigas para as mais recentes,
salvo na hipétese de solicitacdo por escrito especifica
do COTISTA em contrario.

Artigo 35 - Haverd cobranca do Imposto sobre
Operacdes Financeiras de acordo com tabela
decrescente para os resgates ocorridos nos primeiros
30 (trinta) dias, a contar da data de cada aplicacdo no
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FUNDO, conforme legislacéo vigente.

Artigo 36 - O disposto nos Artigos 34 e 35 ndo se aplica
se, de acordo com a legislacdo vigente, 0 COTISTA néo
estiver sujeito a tributacdo do Imposto de Renda na
Fonte e ou do Imposto sobre Operacdes Financeiras,
por motivo de isencao, tributacdo pela aliquota zero,
imunidade e outros.

Artigo 37 - Alteracbes na legislacdo vigente poderéo
acarretar modificacdes nos procedimentos tributarios
aplicaveis ao FUNDO e ao COTISTA.

CAPITULO XIV
DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 38 - Verificado patrimdnio liquido médio diario
do FUNDO inferior ao valor disposto no Artigo 138 da
INSTRUCAO CVM 555, pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, o ADMINISTRADOR devera liquidar
0 FUNDO ou incorpora-lo a outro Fundo.

Artigo 39 - As informag8es e documentos relativos ao
FUNDO poderdo ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados ao COTISTA, ou por ele
acessados, por meio de canais fisicos ou eletrénicos,
incluindo a rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto no caput,
0 COTISTA podera solicitar ao ADMINISTRADOR que
as correspondéncias indicadas no caput acima sejam
remetidas de forma fisica, hip6tese em que os custos
de envio serdo sempre arcados pelo FUNDO.

Artigo 40 - Qualquer manifestacdo de ciéncia ou
concordancia do COTISTA poderd, a critério e
conforme procedimento disponibilizado pelo
ADMINISTRADOR, ser feita de forma eletrbnica,
incluindo, sem limitacdo, ciéncia e concordancia com
este regulamento, adesdo aos termos e condi¢bes do
regulamento e ciéncia de riscos, manifestacdes de voto
em Assembleias Gerais de Cotistas e quaisquer outras
gue venham a ser necessarias, a critério do
ADMINISTRADOR.

Artigo 41 - Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba,
Estado do Parand, com expressa rendncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser para
guaisquer acbes ou processos por mais especiais que
sejam, relativos ao FUNDO ou a questdes baseadas
neste regulamento.

Curitiba, 12 de abril de 2021.

4UM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ADMINISTRADOR
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Anexo | — Politica de Investimento

% do Patrimoénio do Fundo

Limites por Ativos Financeiros Isolado Conjunto
Min. Max. Max. Min. Max.
Titulos Publicos Federais. 0% 100%
Operag.oes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos 0% 100% 100%
Federais.
Operacdes Compromissadas lastreadas em Titulos Privados. 0% 100%

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negocia¢cfes

. . 0% 100%
realizadas em mercado organizado.

Titulos de emissao ou coobrigacao de Instituicdo Financeira

: . 9 9 80% 100%
autorizada a funcionar pelo BACEN. 0% 100% ° °

Titulos e Valores Mobiliarios objetos de oferta publica 100%

. % 100%
registrada na CVM. 0% 00%
Notas Prpmissérias, desFie que tenham s.ido emitidas por 0% 100%
companhias abertas e objeto de oferta publica.
Debénturgs, desde qge tenham sjdq emitidas por 0% 100%
companhias abertas e objeto de oferta puablica.
Ac¢bes admitidas & negociacdo em mercado organizado. 0% 0%
BoNnus ou recibos de subscri¢o e certificados de deposito de 0% 0% 0% 0% 0%
acbes (UNITS).
Certificados de depdésito de acdes (BDR nivel Il e llI). 0% 0%
Ativos financeiros negociados no exterior. 0% 0% 0% 0% 0%

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ICVM 555 0% 20%
de Renda Fixa e suas variagdes.

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ICVM 555 0% 20%
de Acbes e suas variacoes.

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ICVM 555 0% 20%
Multimercado e suas variacdes.

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ICVM 555 0% 20%

Cambial e suas varlggqes. . 20% 0% 20%
Cotas de Fundo de Indice de Renda Fixa - ICVM 359. 0% 20%

Cotas de Fundo de indice de Renda Variavel - ICVM 359. 0% 20%

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario. 0% 20%

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em 0% 20%

Direitos Creditoérios.

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de

Investimento em Fundos de Investimento em Direitos 0% 0%
Credit6rios Nao-Padronizados

Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes. 0% 0%
Cotas de Fundos de Investimento Empresas Emergentes. 0% 0%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI, Cédula de 0% 20%
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Crédito Bancario — CCB e Cédula de Produto Rural - CPR. | |

1. Para efeito de enquadramento os limites dos Fundos de indice devem ser somados as suas respectivas classes.
2. O FUNDO somente podera investir em ativos considerados de baixo risco de crédito.

3. O FUNDO devera investir, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos de Renda Fixa, quer seja
diretamente ou sintetizados através de derivativos.

4. O FUNDO podera deter até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido alocado em ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos outros que nao
a Unido Federal. Em virtude disto, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por
forca de intervencao, liquidacao, regime de administragcdo temporaria, faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO.

% do Patriménio do Fundo

Limites por Emissor

Min. Max.
Quando o emissor for a Unido Federal. 0% 100%
Quando o emissor for instituicéo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN. 0% 20%
Quando o emissor for companhia aberta. 0% 10%
Quando o emissor for fundo de investimento. 0% 10%
Quando o emissor for pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que
nao seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo 0% 0%
BACEN.
Quando o emissor for sociedade limitada. 0% 0%
Quando o emissor for companhia fechada. 0% 0%

% do Patrimoénio do Fundo

Limites por publico alvo dos Fundos Investidos

Min. Max. Max.

Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de Investimento em Cotas 0% 20%
de Fundos de Investimento ICVM 555 destinados a Investidores em Geral. ° °
Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de Investimento em Cotas

. . . . 0% 20% 20%
de Fundos de Investimento ICVM 555 destinados a Investidores Qualificados.
Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de Investimento em Cotas 0% 50/
de Fundos de Investimento ICVM 555 destinados a Investidores Profissionais. 0 0

% do Patrimoénio do Fundo

Politica para utilizagdo de Instrumentos Derivativos

Min. Max.
Protecdo da carteira (hedge). 0% 100%
Posicionamento. 0% 0%
Alavancagem. 0% 0%
Venda de opcao a descoberto. 0% 0%
Limite de margem da posi¢cdo em titulos da divida publica mobiliaria federal,
titulos e valores mobiliarios de emissado de instituicdo financeira autorizada a 0% 15%
funcionar pelo BACEN e ac¢des pertencentes ao indice Bovespa.
Limite dos prémios de opg¢bes pagos da posigcdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicao
. . . . ~ P 0% 5%
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e acfes pertencentes ao Indice
Bovespa.

1. As operacdes com derivativos deverao ser realizadas em mercados organizados em pregao ou sistema eletrénico
que atenda as mesmas condicdes dos sistemas competitivos administrados por bolsas de valores, bolsas de futuro
ou por mercados de balcdo organizados exclusivamente na modalidade “com garantia”.

2. O FUNDO pode realizar operacées com derivativos desde que haja (i) registro da operagdo ou negociacdo em
bolsa de valores ou de mercadorias e futuros e (ii) atuacdo de caAmaras e prestadores de servicos de compensacao
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e de liquidacdo como contraparte central garantidora da operacéo.

Politica para operacdes com o ADMINISTRADOR, GESTOR e Empresas % do Patriménio do Fundo

Ligadas Min. Max.

Titulos ou valores mobiliarios de emissédo do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou de empresas a eles ligadas, considerando-se a consolidagdo dos

0, 0,
investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos, sendo vedada a aquisicao 0% 20%
de agBes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou empresas a eles ligadas.
Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,

. 0% 20%

GESTOR ou empresas a eles ligadas.
Operacdes tendo como contraparte o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento, clubes de

0% 100%

investimento e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por empresas a eles ligadas.

% do Patrimonio do Fundo

Politica para o empréstimo de ativos financeiros

Min. Max.
Operacdes de empréstimos de ac¢des na posicdo tomadora. 0% 0%
Operagtes de empréstimos de agfes na posi¢do doadora. 0% 0%
Operagdes de empréstimos de titulos publicos na posicao tomadora. 0% 0%
Operagdes de empréstimos de titulos pablicos na posi¢éo doadora. 0% 0%
Locar, emprestar ou caucionar ativos financeiros. 0% 0%
Politica de consolidagcado de informacgdes Sim/Nao
O GESTOR observara que, na consolidagdo das aplicagdes do FUNDO com as aplicagbes em
Fundos de Investimento em que eventualmente o FUNDO invista, os limites descritos neste Sim
regulamento ndo serdo excedidos.
Politica de negociacgao Sim/N&o
O FUNDO p_ode_ré realizar operagﬁe_s de compra e venda de um mesmao titulo, valor mobiliario ou N&o
contrato derivativo em um mesmo dia (operacfes day trade).
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